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◆ 拍卖成交价回落，现货市场热情降温：周四的拍卖，内蒙成交价尚

可，但之后辽吉黑的成交价均有不用程度的回调。在不断升级的政

策调控影响下，再加上临近年度末企业采购力度下降，现货市场热

烈情绪开始缓和。周末，山东深加工到货接近1000车，贸易商锁

定利润意愿转强。在前期周报和视频会上我们均提出，玉米市场积

累了太多的潜在压力：进口、替代、偏高的贸易库存，在四季度可

能集中体现。特别是现在开始的替代谷物投放，政策反应慢开始的

晚，相应的这批谷物出库到进入终端也有一个延后，可能恰好叠加

新粮上市。虽然临储拍卖库存即将耗尽，但是前期涨幅已经基本反

映了这个预期，再拉高的空间和动能都有限了。

◆ 现货带动09合约趋弱，9-1价差迅速缩小：回调预期主要影响09合

约，并且在现在的价格09接货意愿也有限，09的升水甚至平水都

难以维持。本周9月淀粉和玉米都有所走弱。09合约可交割的粮源

有，但是7月中旬之后成交的都亏损，预计当前价格下交、接货的

意愿都不会太强。关注重点转向01合约。

一周市场概况



市场新闻



市场新闻

夏粮收购进度：截至7月31日，主产区小麦累计收购4105.2万吨，同比减少850.9万吨，其中：河北收
购337.6万吨，同比减少72.5万吨；江苏收购1049.5万吨，同比减少20.5万吨；安徽收购575.6万吨，
同比减少205.9万吨；山东收购634.0万吨，同比减少46.0万吨；河南收购864.0万吨，同比减少497.3
万吨；湖北收购133.8万吨，同比增加8.3万吨。累计收购最低收购价小麦564.6万吨。主产区油菜籽
累计收购66.9万吨，同比减少4.3万吨。主产区早籼稻累计收购199.4万吨，同比增加12.2万吨。累计
收购最低收购价早籼稻4.3万吨。



市场新闻

水稻和小麦定向拍卖传闻（未证实）：

8月7日：第一批试点投放 50万吨稻谷
和64万吨小麦，10家企业参拍。小麦
起拍价1800，成交价2150-2200；水稻
起拍价1300，成交价1500-1600。



全国气象情况

⚫ 东北地区、华北、西北地区春玉米大部处于抽雄至吐丝期，新疆部分进入乳熟期；西
南地区东部处于吐丝至乳熟期，四川盆地部分已成熟。全国春玉米一、二类苗占比分
别为33%、66%，一类苗较上周减少2个百分点，二类苗增加3个百分点。

⚫ 东北、内蒙古：本周，大部农区气温接近常年或偏高1～2℃，日照正常或偏多3～8成；
大部出现10～100毫米降水，有效补充了土壤水分，农田缺墒区范围较上周明显缩小，

大部土壤墒情适宜，利于一季稻、春玉米、大豆等作物生长发育，春玉米气象适宜指
数较高。



国粮局收购进度

⚫ 截至4月30日，黑龙江、山东等11个主产区累计收购玉米9802万吨，同比减少1184万吨。
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临储拍卖
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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主要谷物进口

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1-2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

分月玉米进口量（千吨）

2020年 2016年 2017年 2018年 2019年

0.00

1000.00

2000.00

3000.00

4000.00

5000.00

6000.00

2010年2011年 2012年2013年2014年2015年2016年2017年2018年 2019年

年度玉米进口量（千吨）



主要谷物进口
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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根据船期，4-6月有约210万吨左右的玉米装往中国。大麦高粱约180万吨。



主要谷物进口
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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淀粉基本面主要数据一览
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淀粉及副产品价格走势
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淀粉及副产品价格走势

3000

3200

3400

3600

3800

4000

4200

4400

4600

4800

2018/1/1 2019/1/1 2020/1/1

主产区玉米蛋白粉价格走势

吉林 山东

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2018/1/1 2019/1/1 2020/1/1

主产区玉米纤维价格走势

吉林 山东



淀粉及副产品价格走势
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淀粉加工利润
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酒精基本面主要数据一览
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酒精基本面主要数据一览
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美国玉米作物状况
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美国玉米作物状况
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美国玉米出口贸易情况
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美国玉米出口贸易情况
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美国燃料乙醇产销数据
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上周观点：从16年以来的玉米价格和供需情况看，不论把供需趋紧更多的归因于需求增加还是供给下降，产不足需

已经是事实，只不过是量大量小的问题。决策部门需要考虑的一个重要的长期问题问题，是如何保证供应：如果立

足国内，那么导向要有倾斜，补贴要有倾斜，考虑放开转基因。如果增加进口，应该尽早给市场稳定的预期，量多

少，税率多高。对企业来说，则应该考虑多元化供应——虽然过去几年DDGS、大麦、高粱的渠道一个个被关闭。

小麦和水稻替代，如果玉米价格居高不下，饲料企业争抢粮源，库存持续消耗，涨价确实也有传导到主粮的可能，

也难怪决策部门投鼠忌器。现在市场不是供需能解释的，或者说不是实际供需因素所能解释的，要看投机需求持续

到什么时候。8月，不论是临储拍卖还是替代谷物投放，都可能政策转折，谨慎观望为主。

本周观点：周初开始，定向拍卖小麦和水稻的消息打压市场，玉米市场积累的利空因素可能在四季度集中释放：新

粮上市，各种拍卖粮出库，进口集中到港，供给方面的问题将得到解决。01合约本来就是一个天然的空头合约。当

然今年还要关注农户售粮的情况——不论价格回落不回落，惜售几乎是一定的。09和受现货见顶回落的影响，本周

跌幅更为明显，以周末现货的表现看，下周还可能继续下跌。如果现货价格和拍卖成交继续回落，那么前期高价拍

的粮就面临亏损，进一步促使结转到新季通过搀兑低价新粮的方式消化。

策略建议



一德，

与你共成长




