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PART 1 焦炭市场回顾



焦煤市场回顾

品种 指标 价格 涨跌 价格类型

山西长治瘦精煤 A9.5 V11-16 S0.5 G20 1050 - 地销承兑车板挂牌价

河北邯郸主焦煤 A10 V28 S0.8 G90 1410 - 地销挂牌含税承兑价

山东济宁气精煤 A9 S0.7 G60 750 - 车板含税承兑价

山西吕梁主焦煤 A9.5 V20 S0.6 G88 1340 - 车板承兑含税价

山西临汾主焦煤 A10.5 S0.5 V18-22 G85 Y16 1340 - 车板承兑含税价

山西介休主焦煤 A10.5 V25 S1.5 G80 Y14 1150 - 车板承兑含税价
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焦煤进口价格走势
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普式澳洲焦煤价格走势图

硬焦煤 低挥发 中挥发
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煤焦市场回顾

1.焦炭市场成交平稳，焦企及钢厂库存均较低，

但利润高于钢厂，上涨难度大。

2.港口需求平稳，前期计划交割货源在盘面下跌

后陆续出货，港口供应增加。

数据来源：钢联、一德期货

数据来源：钢联、一德期货

近期唐山焦炭价格调整回顾

日期 累计 幅度 准一唐山到厂

20200513 涨2轮 +50 1800

20200525 涨3轮 +50 1850

20200604 涨4轮 +50 1900

20200615 涨5轮 +50 1950

20200628 涨6轮 +50 2000

20200713 降1轮 -50 1950

20200720 降2轮 -50 1900

20200727 降3轮 -50 1850

20200803
提降4轮
提涨1轮

未接受 1850

20200820 涨1轮 +50 1900

20200831 提涨2轮 未接受 1900
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煤焦市场回顾

数据来源：钢联、一德期货
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焦炭出口利润走势图（滞后一个月）
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PART 2 策略及建议



单边

策略 关注点

空焦煤
目前盘面大幅上涨，但由于现货并未跟涨，加上蒙煤通车数量持续恢复，我们认为盘

面上涨只是由于资金推动，可以少量配置焦煤空单。

数据来源：博易大师、一德期货



近远月价差

数据来源：wind、一德期货

策略 关注点



焦化利润及钢厂利润

焦企利润目前约为489，相比上周持平，
钢厂利润与焦化厂利润差约为-433，利差
基本持平。

数据来源：wind、一德期货
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焦化利润及钢厂利润

数据来源：wind、一德期货

策略 关注点

做多焦化利润
钢厂与焦化厂利润差近期收缩，焦化利润做多空间打开，钢焦博弈加剧，可以反

过来做多焦化厂利润



PART 3 基差及价差



基差——焦煤

数据来源：卓创资讯、钢联

地区 仓单成本 基差

蒙煤 1240.00 -121.5

一线澳煤（指数） 933 -348
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焦炭基差

地区 现货价格 仓单成本

日照港准一现汇 1930.0 2047.0

邢台准一厂库 1790.0 1870.0

唐山准一厂库 1910.0 1990.0

吕梁准一承兑 1700.0 1950.0

数据来源：卓创资讯、钢联
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港口焦炭现汇 吕梁准一承兑 运费+入库 贸易商利润 当前准一仓单成本

1930 1700 185 45 2047

产地——港口利润增加，集港量有所回升。

价差

数据来源：钢联、一德期货
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PART 4 周度双焦供需



国内焦煤供应情况
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蒙古煤进口情况

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600 288口岸通车数量走势图

2018 2019 2020



各港口焦煤库存情况
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全国焦企开工率（钢

联）
全国铁水产量（钢联）

焦炭铁水需求变化

（万吨）
焦炭供应变化（万吨） 供需情况

本周 76.83% 251.59 0.21 -0.18
焦炭需求增加，供应

减少

下周预测 77% 251 0.27 0.27
焦炭需求减少，供应

增加

本周焦炭供需情况

数据来源：卓创资讯、钢联
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卓创资讯数据显示，本周焦企开工率82.5%。在库存方面，钢联数据焦炭库存下降，全国焦企焦炭库存

29.54万吨，-0.24万吨。本周开工率较上周基本持平，焦企库存有所减少。

数据来源：卓创资讯、钢联、汾渭能源

本周焦炭供需情况
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地区 含化产盈利（元/吨）

山西地区 408

河北地区 453

山东地区 489

备注：上述盈利为当地焦企盈利平均情况，焦企因煤炭库存结构、
运输条件等等成本存在一定差异。化产品包括煤气、粗苯、煤焦
油等，不包含甲醇、天然气等，利润滞后原料7天。

数据来源：一德期货

本周焦炭供需情况
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数据来源：卓创资讯、wind、一德期货

本周焦炭供需情况
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本周焦炭供需情况

数据来源：钢联、一德期货

地区 库存数量 万吨 上周库存 万吨 备注

华北钢厂 111.27 116.71
华北钢厂库存有所减少，
华东钢厂库存有所减少。

华东钢厂 229.19 233.49

50

70

90

110

130

150

170

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

华北钢厂焦炭库存走势图

华北 2015年 华北 2016年 华北 2017年

华北 2018年 华北 2019年 华北 2020年

100

120

140

160

180

200

220

240

260

280

300

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

华东钢厂焦炭库存走势图

华东 2015年 华东 2016年 华东 2017年

华东 2018年 华东 2019年 华东 2020年



本周焦炭供需情况

数据来源：找焦、wind

地区 库存数量 万吨 上周库存 万吨

日照港 96 101

董家口 162 157
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本周焦炭供需情况

数据来源：钢联、汾渭

钢联数据显示，国内钢厂焦炭库存量461.14万吨，较上周-10.59万吨。
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一德，

与你共成长


