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◆ 各地玉米价格偏强，东北港口领涨：假期东北和华北新粮陆续上市，山东

地区到货基本正常，企业根据到车调整价格，报价集中在2350-2400区

间。东北产区企业接连提价，松原嘉吉涨50至2150，开原益海两次上调

60至2220。港口新粮收购持续涨价，720容重水分14.5%各项指标不超

周日最新报价2415-2425。预计新粮上市阶段，各类主体（厂商、各级

储备）仍将出现抢收。

◆ 淀粉开机率开始恢复，假期期间库存有所累积：10-11月是淀粉开机率季

节性恢复的阶段，今年也不例外。受玉米成本的支撑，淀粉及副产品价格

均有所上涨，淀粉加工利润有所恢复。

◆ 假期美盘大涨，节后农产品大幅上涨：受USDA三季度库存意外偏低的支

持，假期美盘大幅上涨，再加上现货偏强的影响，节后复盘后农产品期价

均出现大幅上涨：C2101涨2.8%至2537，cs2101涨2.61%至2831，

m2101涨5.67%至3262。周五USDA公布的月度供需报告数据同样偏利

多。从大环境看，国内面临产能不足，粮食政策可能出现2014-2016年

以来的又一次转向，关注10月可能公布的下年度小麦托市价。美国大豆和

玉米的结转库存连续下降，国际粮价将得到支撑。策略上，收购期现货价

格看涨，多单继续持有，c1-5仍没有明显的逻辑。

一周市场概况



产量调研的汇总数据还没有发来，从与其

他参与调研人员的初步交流，产量基础比

预想的要差，再加上台风的影响，普遍接

受东北减产10%的结论，折合产量在

1000万吨上下。另外，倒伏区域大范围

开始人工收获，每人工每天200-260元，

收获成本会显著高于机械收割。

今年开秤价格较去年显著提高，玉米尚未

大量上量，农户的售粮意愿如何还有变数。

但不论农户端售情况如何，各类主体抢收

意愿在转强，即使11月有集中上量，价格

也难有显著的回落。

东北调研情况简单总结



下周天气预报

⚫ 农业农村部：截至10月10日，全国秋粮收获进度50.4%，与去年基本持平；其中，玉米已收54.2%，进度同比相当。大
豆已收47%，同比慢三个百分点。截至10月7日黑龙江省今年农作物已收5573.7万亩，约占整个播种面积的三成左右。

⚫ 西南地区春玉米已收获完毕，西北地区接近尾声，东北地区、内蒙古、华北处于收获期。西北地区、华北夏玉米处于
收获末期，少部分地区仍处于乳熟至成熟收获阶段；西南地区进入尾声，黄淮大部已收获完毕。

⚫ 本周，东北和内蒙气温接近常年同期或偏低1～2℃，东北大部地区出现1～2天霜冻天气，由于作物已成熟，霜冻无影
响；但大部地区周前期持续小到中雨天气，黑龙江大部、吉林东部、辽宁东部降水量有10～50毫米，不利于作物籽粒
脱水和收晒，黑龙江东部等地土壤持续过湿，不利田间机械化收获作业。

⚫ 预计未来10天，东北地区大部、西北地区大部、华北大部、黄淮东部降水偏少，以晴为主，气温略偏低，总体利于秋
收和冬麦区小麦整地播种作业。10月10-12日内蒙古东北部、东北地区北部有雨夹雪或雪，对作物晾晒存储和牧业生
产略有不利。



国粮局收购进度
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从每年的规律上看，玉米真正上量要到10月底11月初。以近两三年的情况看，随着屯粮节奏的提前
和农户储存条件的提高，春节后基本没有集中售粮的压力。



玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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主要谷物进口

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1-2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

分月玉米进口量（千吨）

2020年 2016年 2017年 2018年 2019年

0.00

1000.00

2000.00

3000.00

4000.00

5000.00

6000.00

2010年2011年 2012年2013年2014年2015年2016年2017年2018年 2019年

年度玉米进口量（千吨）



主要谷物进口
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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淀粉基本面主要数据一览
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淀粉及副产品价格走势
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淀粉及副产品价格走势

3000

3200

3400

3600

3800

4000

4200

4400

4600

4800

2018/1/1 2019/1/1 2020/1/1 2021/1/1

主产区玉米蛋白粉价格走势

吉林 山东

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2018/1/1 2019/1/1 2020/1/1 2021/1/1

主产区玉米纤维价格走势

吉林 山东



淀粉及副产品价格走势

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2200

2400

2018/1/1 2019/1/1 2020/1/1 2021/1/1

主产区玉米胚芽粕价格走势

吉林 山东

4000

5000

6000

7000

8000

9000

10000

2018/1/1 2019/1/1 2020/1/1 2021/1/1

主产区玉米毛油价格走势

吉林 山东



淀粉加工利润
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酒精基本面主要数据一览
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酒精基本面主要数据一览
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美国天气情况



南美天气情况



美国玉米作物状况
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美国玉米作物状况
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美国玉米出口贸易情况
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美国玉米出口贸易情况
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CFTC持仓
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美国燃料乙醇产销数据
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上周观点：伴随着农产品整体回落，玉米也出现了一波比较显著的回调，在2420附近获得支

撑，仍然维持对现货的升水。本周东北价格整体稳定，厂商仍有一定的季节性看空预期。与

加工企业的采购经理交流，经理也承认如果10月上量不及预期，或发现产量、质量问题较大，

11月就会加大收购力度。山东方面，本周上半周价格小幅下跌，随着到车的减少，价格止跌

回升。目前看现货价格大幅涨跌的动力都有限，可能还要维持一段时间的震荡走势。

四季度，进口谷物大量到港，玉米大麦高粱总进口量可能超过600万吨；明年1月，美玉米集

中到港导致进口量可能进一步增加。进口谷物的流向尚不明确，主要会影响华中、华南销区，

部分会进入山东市场，对东北的影响有限。进口谷物会抑制港口南运的利润和需求，东北产

区的饲料、深加工和贸易囤货需求仍可能承接大部分新粮上市的压力。

策略上，暂时保持观望，等待回落后的做多机会。如果10月份消费出现季节性恢复，淀粉玉

米价差有扩大的机会。

策略建议



本周观点：9月开始一直在调整分析玉米的思路。从农产品整体的层面看，国内粮食政策可能要走出13-14

年连续调降收购价格，15-16年取消临储的阶段，进入保产能增库存的新阶段——这种政策导向，可能多数

从业人员都没经历过。认为可能出现政策调整的依据，一是玉米产量绝对不足，库存去化完毕并且产能受制

于东北耕地面积难以恢复到临储时期的高位。二是玉米对其他谷物的比价不合理，若持续可能会快速消耗主

粮的库存，而当前形势下国家可能并不想大量去除主粮库存。三是高层发表观点，提出粮价偏低，号召节约

粮食。国内的粮食市场可能要从类似美国的“大生产-大消费”型向类似日本的“高价格保产能-精细消费”

调整。未来一个阶段，20/21年度，甚至21/22年度，国内的玉米都将存在产销差，需要进口谷物来弥补，

再加上中美贸易协议继续执行，玉米价格内外联动性会增强，而美玉米也进入了库存下降阶段。

回到玉米本身的供需数据。9月以来深加工企业的库存又出现了显著的下降，尤其是东北企业下降的更为明显。

北港虽然库存环比恢复，但是300万吨的绝对量也并不高。再加上市场心态越发积极，10月-11月东北粮上

市大概率会抢收，出现收购期价格上涨的情况。今年市场一个重大变化是，只有新粮一波供应，没有临储供

应，用粮企业在4-5月以后就要依靠资深库存和向贸易商要粮。玉米难见到明显的回调，多单持有。

策略建议



一德，

与你共成长




