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PART 1 本周观点



本期策略推荐—单边

策略类型 方向 氛围评估 周期

单边 震荡

    螺纹库存累积幅度较大，节前下游补库较多，假期期间表观需求回落明显，平均来看，表需

维持在370-375没有进一步好转，高产量虽有下降，但位置仍然较高，后期降库速度将受到限制，

且东北需求接近尾声，北材南下量开始明显增加，目前主要发往华南，格外考验南方需求强度，

降库时间所剩不长，对价格不利，但短期成本支撑较强，下方空间仍然不好打开。

10月中旬



PART 2 价差



数据来源：万得、一德期货黑色事业部

【基差】螺纹基差97，热卷基差118，现货价格和盘面价格表现都较为强
势，短期基差驱动不强
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数据来源：万得、一德期货黑色事业部

【月差】表观需求较差，高库存压力较大，但下方成本支撑强，01-05价
差或维持震荡
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【卷螺差】螺纹热卷表观需求都有转差，卷板情绪暂时强于螺纹

数据来源：一德期货黑色事业部、钢联
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数据来源：万得、一德期货黑色事业部

【品种比价】产量虽有回落，但原料基本面仍偏好，空材多原料仍是主流
操作
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【利润】假期期间钢材现货价格上涨，钢厂利润小幅转好

数据来源：万得、一德期货黑色事业部
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PART 3 基本面



【总库存结构】钢材产量减少，但表观需求转差，库存再次累积

数据来源：一德期货黑色事业部、钢联
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【长流程供应-检修】河北检修限产量较上周小幅减少，但其他地区检修有
所增加，产量下降，只是检修持续性不强，产量下降不能定论

数据来源：一德期货黑色事业部、钢联
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【长流程供应-分地区】热卷南方和华东地区产量有增加，北方地区减少；
螺纹各地区产量均有减少

数据来源：一德期货黑色事业部、钢联
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【短流程供应】假期期间短流程产量减少较为明显

数据来源：一德期货黑色事业部、钢联
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【螺纹库存结构】螺纹产量减少，节间表观需转弱，库存再次累积

数据来源：一德期货黑色事业部、钢联
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【螺纹终端】长假期间水泥磨机开工下降幅度较大， 尤其华北地区降幅明
显，但节后下游恢复较快，节后下游补库相对较强。

数据来源：一德期货黑色事业部、卓创资讯
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【螺纹投机】节后前两个交易日市场补库较强，成交放量，但实际需求未
见增量，成交持续性有待观察
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【热轧】表观需求继续边际转差，关注减产持续性与10月后卷板厂订单情况

数据来源：一德期货黑色事业部、钢联
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一德，

与你共成长


