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本周重点数据及摘要

（1）原料矿：本周国产 50 品位铅精矿主流成交价格在 1900-2200 元/金属吨，进口 TC 报价多在 120-140 美元/干吨。目前

50 品位铅精矿加工费河南地区 1900-2200 元/金属吨，云南地区 2050-2150元/金属吨，内蒙 2000-2200 元/金属吨。进口

铅精矿到港量 为4.37万吨，较上周增加0.47万吨

（2）产量：2020年10月全国电解铅产量26.4万吨，环比下降1.4%，同比上升1.15%。2020年1-10月累计产量同比上升

4.38%。10月份，海城诚信以及河南、云南地区均有中小型企业因设备故障进入检修，同时西部矿业、中金岭南等恢复并开始

贡献产量，此外新疆小厂结束近半年的检修后恢复。11月，检修的冶炼企业陆续复工，如海城诚信、西部矿业，河永宁金铅等，

以及云南小厂均有所增量。期间，虽新疆小型冶炼企业因疫情防控再度停产，湖南地区部分冶炼企业尚处于停产状态，但影响

体量不大，11月电解铅产量仍然呈上升趋势，预计11月电解铅产量增至28.2万吨。

（3）现货方面：周内主流地区不含税还原铅周均价报13390元/吨，较 上周涨80元/吨，涨幅0.60%；主流地区不含税再生精

铅周均价报13640元/吨，较上周涨80元/吨， 涨幅0.59%。据我的有色网数据显示：上周再生铅开工率为61.33%，环比前一

周增长6.13%，主要是山东、江西地区部分企业检修结束，恢复生产，以及安徽、湖北地区部分企业生产提量所致。

（4）库存：交易所库存，11月20日上期所库存3.41万吨，较上周增加109吨，11月20日LME库存11.27万吨，较上周增加700

吨。

（5）下游：据SMM调研，铅蓄电池市场终端消费表现一般，尤其是电动自行车蓄电池更换需求渐淡，经销商采购积极性下降，

部分企业电池库存有所累增，但当前库存尚处在承受范围内，生产企业并未调整生产。另汽车蓄电池市场消费平稳，大型企业

生产维持在满负荷状态。而对于下周，若电动蓄电池企业累库情况仍无改善，部分中小型企业不排除有减产的可能性。



本周策略

【投资逻辑】: 本周铅价整体运行重心逐步上移，随着铅价上涨，再生铅亏损修复，再生铅

冶炼企业陆续出现复产动向，当前原生铅炼厂供货稳定，但近期北方地区暴雪天气频发，一

定程度影响铅精矿、铅锭以及废料的运输。预计下周铅锭社会库存增速放缓，因此带动市场

看涨情绪提升。另一方面由于消费市场并没有明显起色，部分蓄企原料库存尚有盈余，在铅

价上涨后多持观望慎采状态。消费无亮点一定程度或抑制铅市上涨高度。

【投资策略】：后续继续关注天气对运输以及生产的影响情况。短期铅市做空也须谨慎。



国内外铅矿产量
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国内外期货库存
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再生原生价差



进口盈亏



再生铅企业利润
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国内废电蓄价格
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