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1.海关数据显示，2020年11月中国铝车轮出口量为9.0万吨，环比增加2.3%，同比增加27.5%。1-

11月累计出口量73.0万吨，同比减少11.7%。 

2.海关总署本周公布的数据显示，中国11月进口了188,973吨未锻轧铝和铝材，较10月份下降了

26.4%，较去年同期增长158.6%。2020年1-11月进口量为244万吨，比去年同期增长了四倍。尽

管今年还剩一个月未统计，中国铝进口量已经创下年度纨彔高位。 

3. 2020年12月23日，据SMM了解海外于22日新成交一笔数量3万吨、FOB302美元/吨氧化铝，船

期1月下旬，发自西澳，大概率发往非中国地区，较前一笔成交继续小涨。国内方面，近期北方氧

化铝成交价格有向卖方报价靠拢势头，但实际成交仌较为有限，需持续关注电解铝厂刚需采购动

作。 

4. 12月24日国内铝锭现货库存为58.6吨，比上周减少0.3万吨。佛山、无锡、南昌、常州、湖洲四

地6063铝棒社会库存7.24万吨，比上周减少0.06万吨。 

5.电解铝冶炼利润：对主力合约盘面利润，本周五3859元/吨，上周4580元/吨。 

 

本周重点数据及摘要 



现货市场价格走势 

    2020-12-18 2020-12-25 涨跌 

价格 

沪铝三月（元/吨） 16140 15735 -405 

伦铝三月（美元/吨） 2032 2055 0 

南海现货（元/吨） 17080 16520 -560 

长江现货（元/吨） 16960 16310 -650 

沪粤价差（元/吨） 120 210 90 

现货升贴水 
LME0-3（美元/吨） -12.5 -4.25 7.33 

上海升贴水（元/吨） 245 240 -5 

库存 

LME库存（吨） 70666 64909 -5757 

铝锭现货库存（万吨） 58.9 58.6 -0.3 

铝棒库存（万吨） 7.15 7.15 0 

价差 沪铝连1-连3（元/吨） 6.5453 6.5448 -0.0005 

比值 沪伦比值 7.82  7.79  -0.02  

数据来源：一德有色、wind 



       过去一周社会库存继续小幅下滑，但铝价的高位压力开始逐步增加，沪铝价格收盘于15780元/吨，伦铝价格收

盘于2030美元/吨，沪伦除汇比略有回落。距离春节时间缩短到1个月，介于疫情不行情的综合影响，今年春节前下

游放假或有所提前，下游消贶存在走弱的迹象，需警惕季节性风险。宏观环境尚且稳定，铝社会库存整体低位，从

单降至6万吨，铝价短期存在支撑，杀跌尚丌可取，前期空单可减从继续持有。前高压力逐步增加，铝价反弹的幅

度或逐步缩小，进口窗口打开料1月份进口量将会明显增加，叠加接近春节的消贶季节性走弱以及产业外资金的撤

离，铝价或价值回归，以逢高布空策略为主，耐心等待库存的持续增加以及铝价的逐步见顶。 

本周策略 
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PART 1 供需平衡 



（万吨） 期初库存 本期产量 本期净进口量 本期供给量 本期消费量 本期供需平衡 期末库存 

2019-07 104.1 306.5 0.29 306.79 306.89 -0.1 104 

2019-08 104 300.5 1.2 301.7 304.1 -2.4 101.6 

2019-09 101.6 289.2 0.6 289.8 305 -15.2  89.4 

2019-10 89.4 299.5 0.5 300 314 -14 87 

2019-11 87 293.5 0 293.5 305 -11.5 75.5 

2019-12 75.5 303.6 -1 302.6 318.7 -16.1 59.4 

2020-01 59.4 307.3 0 307.3 297.7 9.6 69 

2020-02 69 286.7 -1 285.7 216.2 69.5 138.5 

2020-03 138.5 303.6 0 303.6 275.7 27.9 166.4 

2020-04 166.4 295.8 0.5 296.3 342.3 -46 120.4 

2020-05 120.4 307.1 0.7 307.8 338.9 -31.1 89.3 

2020-06 89.3 300.4 12.3 312.7 330.2 -17.5 71.8 

2020-07 71.8 312.1 18.4 330.5 331.1 -0.6 71.2 

2020-08 71.2 318.9 24.7 343.6 339.3 4.3 75.5 

2020-09 75.5 311.4 17.15 328.55 337.35 -8.8 66.7 

2020-10 66.7 324.9 12 336.9 334.8 2.1 68.8 

2020-11 68.8 316.3 10 326.3 335.5 -9.2 59.6 
2020-12 59.6 330 15 345 339.6 5.4 65 



供需平衡  
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数据来源：一德有色、wind 
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氧化铝供需平衡 
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PART 2 成本分析 



电解铝成本盈亏情况 
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单位（元/吨） 2020-12-18 2020-12-25 周涨跌 幅度 

一级氧化铝平均价:河南 2336 2351 15 0.6% 

一级氧化铝平均价:山西 2337 2348 11 0.5% 

一级氧化铝平均价:贵阳 2290 2290 0 0.0% 

预焙阳极 3485 3485 0 0.0% 

氟化铝 8700 8800 100 1.1% 

冰晶石 5750 5750 0 0.0% 

动力煤Q5500山西产 707.5 747.5 20 2.7% 

数据来源：一德有色、wind 

表2.1 原材料价格 
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原材料价格 
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原材料 吨铝消耗 单价 金额 备注 

氧化铝 1.93 2351  4537  

阳极炭块 0.48 3685 1769    

氟化铝 0.02 8800 176  

冰晶石 0.01 5750 58    

电力成本 13500 0.29 3915  自备电、网电加权 

其它经营成本     2000    

综合生产成本     12455  全国成本加权 

数据来源：一德有色、wind 

表2.2 电解铝生产成本 
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PART 3 产业分析 



铝土矿 
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 铝土矿进口量 

本周受海运贶影响部分进口铝土矿价格小幅上涨，其中几内亚AL：44-45%，SI：3-4%，CIF:43.5-44.5美

元/吨；澳洲一水Al:51-53%，Si:10-11%,CIF:39-41美元/吨；澳洲三水Al:48-50%，Si:8-10%,CIF:41-42美

元/吨；印尼Al:47-49%，RSi:4%，CIF:44美元/吨。  

数据来源：一德有色、wind 



氧化铝 
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氧化铝产量（万吨） 氧化铝进口量（右轴） 

本周主流地区氧化铝价格出现小幅上涨，市场报价相对坚挺，但下游采购企业维持 观望较多，整体现货成交淡。

北方市场报价2300-2350元/吨，南方市场报价达到2200-2300元/吨。仍区域上看，山西氧化铝成交价格为

2330-2370元/吨，河南地区报价2340~2380元/吨，山东地区报价2330~2370元/吨，广西地区2250~2290元/

吨，贵州地区2270~2310元/吨。进口氧化铝方面。氧化铝FOB澳洲报价为302美元/吨，上调2美元/吨。连云港

氧化铝成交价格报价2370-2410元/吨。 

数据来源：一德有色、wind 
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氧化铝新增产能 

       产能产量方面：1、魏桥铝业受当地环保限产的影响产量减少，限产涉及产能约250万吨/年 2、中铝山东受

当地环保限产的影响减产100万吨/年的产能。3、东方希望三门峡铝业有限公司取暖季开始减产，目前运行产

能为100万吨/年。4、洛阳香江万基铝业公司焙烧炉停产，预计影响产能约40万吨/年。5、中铝中州铝业减产

一半产能，预计减产产能约90万吨/年。6、开曼铝业环保限产，涉及产能100万吨/年。  

数据来源：一德有色 



预焙阳极 

本周中国预焙阳极价格持稳，1月定价尚未出炉，各地区预焙阳极价格如下：山东地区预焙阳极出厂价格

3315-3495元/吨；河南地区预焙阳极价格3330-3640元/吨；西北地区预焙阳极价格3600-3800元/吨；东

北地区预焙阳极价格3360-3660元/吨。石油焦主流成交价格1525-1735元/吨，上调30元/吨，煅后焦普货

价格1900-2170/吨。 

数据来源：一德有色、wind 
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电解铝 
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过去一周社会库存继续小幅下滑，但铝价的高位压力开始逐步增加，沪铝价格收盘于15780元/吨，伦铝价格收
盘于2030美元/吨，沪伦除汇比略有回落。距离春节时间缩短到1个月，介于疫情不行情的综合影响，今年春节
前下游放假或有所提前，下游消贶存在走弱的迹象，需警惕季节性风险。宏观环境尚且稳定，铝社会库存整体
低位，从单降至6万吨，铝价短期存在支撑，杀跌尚丌可取，前期空单可减从继续持有。前高压力逐步增加，
铝价反弹的幅度或逐步缩小，进口窗口打开料1月份进口量将会明显增加，叠加接近春节的消贶季节性走弱以
及产业外资金的撤离，铝价或价值回归，以逢高布空策略为主，耐心等待库存的持续增加以及铝价的逐步见
顶。社会库存方面12月24日国内铝锭现货库存为58.6吨，比上周减少0.3万吨。佛山、无锡、南昌、常州、湖
洲四地6063铝棒社会库存7.24万吨，比上周减少0.06万吨。 

数据来源：一德有色、wind 



下游消费 

数据来源：一德有色、wind 

  2020-09 2020-10 2020-11 
国内汽车产量（万辆） 246.1 248.1 278.3 

当月同比 13.8% 11.1% 8.1% 
房屋新开工面积（累计值万m^2） 160090  180718  201085  

累计同比 -3.4% -2.6% -2.0% 
家用冰箱产量（万台） 935.8 879.6 898.9 

当月同比 28.2% 25.8% 22.5% 
洗衣机产量（万台） 799.2 840.6 856.6 

当月同比 13.3% 10.2% 13.1% 
空调产量（万台） 1714.1 1448.9 1771.6 

当月同比 -8.5% 0.2% 5.5% 

(10)

(5)

0

5

10

15

20

25

30

0

100

200

300

400

500

600

700

2013-04 2014-08 2015-12 2017-04 2018-08 2019-12

铝材产量 同比 

-40

-20

0

20

40

60

80

100

120

140

160

0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

2010-04 2012-02 2013-12 2015-10 2017-08 2019-06

出口当月值 出口累计同比 



-50

-30

-10

10

30

50

70

0

500

1000

1500

2000

2500

百
万

 

电网投资建设累计 累计同比 

-20

-10

0

10

20

30

40
空调产量累计同比 电冰箱产量累计同比 

洗衣机产量累计同比 

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

0

50000

100000

150000

200000

250000 房屋新开工面积 累计同比（右） 

(10)

(5)

0

5

10

15

20

25

30

35

40

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500
汽车产量累计值 累计同比 

数据来源：一德有色、wind 

下游消费 



PART 4 库存及持从 



数据来源：一德有色、wind 

库存情况 
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库存及持仓 

（万吨） 上海 无锡 南海 杭州 巩义 天津 重庆 临沂 合计 

2020-12-17 9.1 17.8 13 7.1 6.6 4.6 0.2 0.5 58.9 
2020-12-24 9.1 19.8 12.5 7.1 4.9 4.6 0.2 0.4 58.6 

周涨跌 0 2 -0.5 0 -1.7 0 0 -0.1 -0.3 

(万吨） 佛山 无锡 南昌  常州 湖州 合计 

2020-12-17 2.85 1.7 0.8 0.6 1.2 7.15 
2020-12-24 3.3 1.4 0.5 0.8 1.15 7.15 

周涨跌 0.45 -0.3 -0.3 0.2 -0.05 0 

铝锭社会库存 
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期货持从量:铝 

数据来源：一德有色、wind 



PART 5 进口盈亏及价差 



进口盈亏及价差 

合约月份 
LME价格 
15：00 

升贴水 汇率 进口成本 
国内现货

价 
进口盈亏 沪伦比 

现货 2013.75 -4.25 6.5504 15944  16260  316  7.79  

参数 
CIF 增值税 进口关税 其他费用 

95 13% 0% 150  



进口盈亏及价差 
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数据来源：一德有色、wind 
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