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本周重点数据及摘要

一、行业数据

（1）原料矿：本周国产 50 品位铅精矿主流成交价格在 1900-2200 元/金属吨，进口 TC 报价多在 120-140 美元/干吨。目前

50 品位铅精矿加工费河南地区 1900-2200 元/金属吨，云南地区 2050-2150元/金属吨，内蒙 2000-2200 元/金属吨。进口

铅精矿到港量为 4.5 吨，较上周统计减少 0.4 万吨。

（2）产量：2020年11月全国电解铅产量29万吨，环比上升9.82%，同比上升6.86%。2020年1-11月累计产量同比上升4.63%。

11月如海城诚信、西部矿业，永宁金铅等冶炼企业检修结束，并恢复供量，整体增量明显。临近年底，部分企业为完成全年产

销计划于11月出现不同程度的增产。期间，虽河南地区因大气污染出现限产情况，但受影响的企业仅是影响粗炼环节，精炼环

节生产正常，故并未影响当月产量。12月，考虑到全年产销计划，大部分冶炼企业生产较11月持稳；同时湖南地区冶炼企业复

产。而云南振兴、江西金德因电解铅产线故障进入检修，检修时间是在7-15天；河南新凌将于12月中旬起进入为期一个月的检

修。整体看，12月电解铅产量略有下降，SMM预计12月电解铅产量降至28.7万吨。

（3）现货方面：主流地区不含税还原铅周均价报 13305 元/吨，较上周跌 75 元/吨，跌幅 0.56%；主流地区不含税再生精铅

周均价报 13560 元/吨，较上周跌 50 元/吨，跌幅0.37%。据我的有色网数据显示：上周再生铅开工率为 68.92%，开工率小

幅下滑，主要是贵州地区环保检查导致当地企业产量略有下降。

（4）库存：本周上期所铅锭库存减少 5079 吨至 47094吨，LME 铅锭库存增加 1900 吨至 133850 吨。国内铅锭社会库存较

上周减少 1250吨至 5.11 万吨。

（5）下游：本周SMM五省铅蓄电池企业周度综合开工率为74.43%，较上周环比继续维稳 。 据了解，铅蓄电池市场终端消费

暂无较大变化，且因正值年末，铅蓄电池企业生产多较为平稳，同时部分企业考虑到春节前的惯例备库，大型企业生产近满负

荷状态。另本周铅价探低回升，多数铅蓄电池企业对原料铅进行按需备库，整体采购积极性高涨。



本周策略

【投资逻辑】: 周初受海外疫情变异影响，基本金属普跌，铅价跟随大幅下挫，而随着悲观

情绪释放完毕，铅价跟随其他金属企稳反弹。随着铅价反弹，再生铅企业亏损有所修复，另

外贵州、江西等地区均出现环保督查，部分再生铅炼厂生产受限，预计持续至12月底，后续

关注环保后企业复工情况。当前原生铅炼厂供货稳定，铅蓄电池市场终端消费暂无较大变化，

且因正值年末，铅蓄电池企业生产多较为平稳。

【投资策略】：后续需关注其他有色品种对铅市的价格影响作用，单边暂时观望。



海外主要铅矿变化



国内铅矿生产情况
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国内外铅矿加工费与进口情况

图 2.2：全球锌矿进口需求占比 
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图 2.3：海外铅精矿产量 
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图 2.4：国内铅精矿港口库存 
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图 2.5：国内铅精矿进口量 
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图 2.6：国产矿 TC 与进口矿 TC 
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图 2.7：铅精矿进口盈利 
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原生铅生产情况

图 3.1：全球精铅产量  
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图 3.2：国内原生铅产量 
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国内废电蓄价格

图 3.3：我国再生铅产量(万吨） 
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图 3.4：废旧铅蓄电池拆解产能及铅蓄电池报废量 
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图 3.5：再生铅产能分布 
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图 3.6：再生铅冶炼盈利情况 
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再生铅新增产能

表 3.2： 2020-2021 年再生铅新增产能投放统计（万吨/年） 
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铅锭进口情况

图 3.7：铅锭进口情况 
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图 3.8：沪伦比值与进口盈亏 
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铅下游消费

 

图 4.1： 2018-2020 年铅蓄电池企业开工率及库存对比
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图 4.2：中国汽车领域铅消费 
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图 4.3： 铅酸与锂电车型占比变化情况
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图 4.4：中国电动自行车产量 
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图 4.5：中国移动通讯基站产量
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图 4.6：中国基站备用电池需求量 
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