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PART 1 上月回顾及后市展望



12月市场要点资讯回顾

基本面情况：

 原煤生产：原煤生产略有加快。11月份，生产原煤3.5亿吨，同比增长1.5%，增速比上月加快0.1个百分点；日产

1158万吨，环比增加72万吨。1—11月份，生产原煤34.8亿吨，同比增长0.4%。

 发电：电力生产明显加快。11月份，发电量6419亿千瓦时，同比增长6.8%，增速比上月加快2.2个百分点；日均

发电214.0亿千瓦时，环比增加17.4亿千瓦时。1—11月份，发电量66824亿千瓦时，同比增长2.0%。分品种看，

11月份，火电增速由负转正，水电、风电、太阳能发电增速回落，核电降幅略有扩大。其中，火电同比增长6.6%，

上月为下降1.5%；水电增长11.3%，比上月回落14.1个百分点；风电增长5.9%，回落8.8个百分点；太阳能发电增

长5.3%，回落2.8个百分点；核电下降0.8%，降幅扩大0.5个百分点。

 进口：煤炭进口降幅有所收窄。11月份，进口煤炭1167万吨，环比减少206万吨，同比下降43.8%，降幅收窄2.5

个百分点。1—11月份，进口煤炭2.6亿吨，同比下降10.8%。



相关市场消息回顾：

 12月12日，发改委召集电力企业召开座谈会，发改委在上午电力企业座谈会中提出几点要求：已约谈郑商所，要求采取措

施平抑期货波动；要求电力企业煤炭采购价格不得超过640元/吨，若超过，需单独报告发改委，发改委对煤源进行调研；

目前重点电库存8600万吨左右，要求各集团内部电厂相互调节煤炭库存，减少市场高价煤采购；电厂进口煤（除澳洲）采

购全面放开，不得限制通关。

 【国家能源集团：7项措施全力保障供煤供电供暖】针对近日部分地区煤炭、电力供应偏紧，国家能源集团19日称，切实发

挥能源央企稳定器和压舱石作用，采取7项措施全力保障供煤供电供暖。包括加大自产煤生产，切实保障煤炭供应；确保所

有供热机组“零临修”，自有供热管网“零故障”，切实保障供电供热；结合用户实际适时调整保供方案，确保居民温暖过

冬；尽快开展和完成2021年度煤炭中长期合同签订和履约，稳定市场预期和煤炭价格等。（第一财经）

 七家大型煤炭集团喊话稳定煤炭价格：1月2日，国家能源集团、中国中煤能源集团、晋能控股集团、山东能源集团有限公

司、陕西煤业化工集团有限责任公司、山西焦煤集团有限责任公司、内蒙古伊泰集团有限公司联合发布“保安全、保供应、

稳煤价”联合倡议书。倡议提出，近一段时间，受国内工业生产高速增长和冬季低温寒流叠加双重影响，传统煤炭消费高峰

期的耗煤需求超预期增加。具体来看，七家大型煤炭集团共提出五点倡议：① 在保证安全生产的前提下，加大资源保障力

度。② 保障供应质量。③ 稳定煤炭价格。④ 增加市场煤供应。⑤ 做好煤炭保供应急预案。在稳定煤炭价格方面，倡议书

提出，认真落实国家发展改革委各项保供稳价措施，加快完成2021年度煤炭中长期合同签订和合同汇总工作，充分发挥煤

炭中长期合同和价格机制的压舱石作用，稳定市场预期，防止煤炭价格大起大落，将煤炭价格稳定在合理区间，维护煤炭供

需双方生产经营平稳运行。

12月市场要点资讯回顾



行情回顾：

12月份供需矛盾突出，迟迟未有缓解，价格高歌猛进，续刷新高。安全生产前提下，政策保供促增产，但煤

矿生产增量相对有限，拉煤车依旧排队，地销及站台拉运比较火热。相较供应，需求增量更加明显，日耗接连抬

升，几波寒潮进一步助推需求走高，电厂高负荷运转，中旬初多省市发布有序用电降负荷的通知，电厂库存整体

偏紧，部分电厂库存可用天数不足一周，高价拉运接货积极。环渤海港口垒库困难，煤源持续紧张，报价成交出

现跳涨，到月底，港口5500大卡价格涨到830元/吨左右，5000大卡低硫煤报至760元/吨左右。基本面强势，煤

价支撑力度强。盘面近强远弱格局，近月01合约月末涨至800附近，主力05合约先扬后抑，月内高点达730，下

旬高位回调整理。

行情回顾及后市展望



展望：

供应上看，进入新的年度月度，主产地煤管票相对宽松，不过年底安全生产信号仍较强，短期煤矿生产增量

仍有限。进口上看，澳煤限制，高卡进口煤比较少，12月下旬整体进口到货相对增多，新年度1月份进口煤通关可

能有明显增量，需关注。需求端看，目前耗煤需求整体在高位，今年春节在二月中旬，按照往年农历来看基本到

腊月下旬终端日耗才有明显回落，所以1月份的需求总体还是偏强，目前港口及电厂库存偏低，有效垒库较困难，

供需紧张局势缓解仍需时间。整体上，短期基本面强格局不变，期货深贴水下有一定支撑，政策及疫情扰动仍存，

关注进口煤补充情况及需求的变化。

行情回顾及后市展望



PART 2 期现价格及价差
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长协价格

神华新长协定价机制下的月度长协价格

10.01-10.13 10.14-10.20 10.21-10.27 10.28-11.03 11.04-11.10 11.11-11.17 11.18-11.24

5500大卡 608（+53） 614（+6） 609（-5） 602（-7） 614（+12） 608（-6） 608（-）

5000大卡 550（+55） 557（+7） 553（-4） 547（-6） 563（+16） 564（+1） 563（-1）

4500大卡 485（+52） 489（+4） 486（-3） 479（-7） 495（+16） 496（+1） 495（-1）

神华新长协定价机制下的月度长协价格

11.25-12.01 12.02-12.08 12.09-12.15 12.16-12.22

5500大卡 608（-） 627（+19） 636（+9） ——

5000大卡 562（-1） 578（+16） 591（+13） 615（+24）

4500大卡 495（-） 508（+13） 520（+12） 542（+22）
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价差
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12月份动力煤现货价格加速上涨，政策保供稳价信号频出，但在年底安全生产以及不良天气影响下，煤矿

生产增量受限，地销需求及站台拉运持续火热，拉煤车排队现象明显。耗煤需求维持强劲，并进一步攀升，电厂

库存回落加快，各环节煤源显紧，供需矛盾突出且迟迟得不到缓解，推升价格大幅上涨。坑口频繁上调价格，涨

势不改，港口缺货价格时有跳涨，CCI指数停发，整体报价成交价格在高位，到月底，港口5500大卡价格涨到

830元/吨左右，5000大卡低硫煤报至760元/吨左右。

12月份盘面高歌猛进，政策调控扰动情绪，交易所频发提保防风险通知抑制一定投机，但整体价格上新台

阶，屡创新高。近月01合约月末收盘在799.8，较月初价格上涨140元，减仓至不到1千手进交割月。03合约涨

91.2元至702.8，月度减仓1.2万手，新主力05合约增仓13.6万手至16.8万手，月末收盘价为674，涨78.6元。盘

面近强远弱格局，相比现货实际成交整体处于贴水状态。月内跨月价差波动剧烈，近远月价差有进一步扩大。

期现价格

价仓 12月末 11月末 涨跌 月内最高 月内最低 振幅月末持仓 月初持仓 仓位变化

ZC2101 799.8 659.8 140.0 809.0 660.6 148.4 995 204,268 -203273

ZC2103 702.8 611.6 91.2 736.6 612.0 124.6 25,899 38,364 -12465

ZC2105 674.0 595.4 78.6 730.0 595.8 134.2 168,261 32,337 135924



PART 3 进口煤优势分析
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进口煤优势
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11月份进口煤放松的消息就开始增多，12月份

相关政策调控信号中有关进口放松也多次被提及，

但整体来看，澳煤限制仍明确，进口煤通关速度不

如预期。在下游终端询货招标较好下，12月份进口

煤价格继续上行，但因澳煤受限，基本代表高卡澳

煤的进口价格仍低位运行，进口高低卡价差继续缩

小，CCI进口3800价格已超过CCI进口5500价格，

内外价差仍维持在高位运行，进口煤优势依旧明

显。12月下旬进口到货相对明显增加，关注新年度

到货补充情况。
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PART 4 港口供需
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港口调出
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港口调度

月度日均调入 12月 11月 环比 去年同期 同比 全年均值

秦皇岛港 51.09 52.14 -1.05 47.73 3.36 46.84 

曹妃甸港 43.85 37.27 6.58 33.99 9.86 34.91 

京唐港 31.68 35.47 -3.80 29.19 2.49 28.84 

黄骅港 56.32 61.48 -5.16 53.23 3.09 56.33 

四港合计 182.94 186.36 -3.42 164.14 18.80 166.91 

月度日均调出 12月 11月 环比 去年同期 同比 全年均值

秦皇岛港 51.17 52.18 -1.01 51.26 -0.09 47.16 

曹妃甸港 43.58 38.08 5.50 38.20 5.38 34.92 

京唐港 35.73 32.68 3.05 35.29 0.44 29.28 

黄骅港 56.26 60.74 -4.48 56.65 -0.39 55.64 

四港合计 186.74 183.68 3.06 181.40 5.34 167.00 



12月份港口调入调出整体维持在高位水平，无论

是同比还是全年调度情况来看都处于偏上水平。运力集

中保供，贸易商零散发运请车困难。需求强劲，终端库

存偏紧，询货拉运热情不减，调出进一步增加。北港难

以垒库，货源持续紧张，下水煤价格加速上涨。2020年

12月份环渤海四港月度日均调入182.94万吨，日均环比

减少3.42万吨，较去年同期仍高18.8万吨，12月份四港

月度日均调出186.74万吨，较上月日均增加3.06万吨，

较去年同期高5.34万吨。

港口调度
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港口库存
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港口库存
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12月份环渤海港口处于净调出状态，库存小幅回落，月末四港合计库存至1757万吨，环比11月末减少80

万吨，月底因频繁封航库存略有企稳，但实质垒库困难。在去年同期也阶段性去库下，同比差距缩小，目前库

存水平同比去年低100多万吨，北港库存持续低位运行，货源依旧显紧。另外据煤炭江湖的统计，12月份江内

港口及华南港口仍是去库状态，华东港口相对偏稳运行，中下游港口整体继续去库，库存水平同比持续低位运

行。

港口库存

港口库存 12月末 11月末 环比 去年同期 同比 全年均值

秦皇岛港 505.00 505.50 -0.50 524.50 -19.50 514.25 

曹妃甸港 656.90 655.70 1.20 674.00 -17.10 726.96 

京唐港 361.40 490.10 -128.70 522.10 -160.70 530.14 

黄骅港 233.70 186.60 47.10 150.00 83.70 180.00 

四港合计 1757.00 1837.90 -80.90 1870.60 -113.60 1951.35 



PART 5 电厂供需



重点电厂
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重点电厂
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发电量
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在工业用电需求较好及气温降低接连的寒潮影响下，

12月份耗煤需求进一步攀升，从旬度日均发电量来看，11

月下旬总发电量和火电大幅上涨，后维持高位运行，刷近

年来新高，在水电季节性低位下，火电同比增速超总发电

增速。

日耗强，电厂负荷高，库存持续回落，可用天数整体

偏低，部分电厂库存已告急。供需矛盾突出，终端询货拉

运整体比较积极。

电厂供需
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PART 6 水电替代效应



三峡流量走势
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水电替代效应

12月三峡出库流量日均值为6940立方米/秒，环比减少30.96%，季节性回落明显，同比仍有

14.78%的增长，按照3.1万立方米/秒的满发流量计算，本月满发率约为22%；三峡上下游水位差日均

值为109.04米，进一步增加后趋稳运行，环比同比均变化不大，水电季节性退出，对火电的替代效应

降低。

12月日均值 11月日均值 环比 同比 满发率 同期最高 同期最低 同期均值

三峡出库流量 6940.00 10052.76 -30.96% 14.78% 22.39% 7260.31 6032.26 6440.86 

三峡水头 109.04 108.96 0.07% -0.50% —— 109.59 108.84 109.13 



PART 7 海运状况



船舶及运价
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船舶及运价
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12月份拉运采购进一步增加，下旬港口

锚地船舶基本维持在200艘以上，船等货明

显。下游询货采购积极，推升运价继续上

涨，CBCFI指数月底值为1233.68，月度上

涨277.5个点，其他航线涨11-15元不等。外

贸市场偏稳运行，BDI指数圣诞节前收于

1366点，较上月反弹139点。内外运价整体

同比在高位。

船舶及运价

12月末 11月末 环比变化 同比

BDI指数 1366.00 1227.00 139.0 25.32%

CBCFI指数 1233.68 956.21 277.5 58.10%

秦皇岛-广州 63.60 48.80 14.8 69.15%

秦皇岛-福州 58.70 45.70 13.0 60.38%

秦皇岛-宁波 64.80 52.80 12.0 37.00%

秦皇岛-上海 50.40 38.60 11.8 74.39%

秦皇岛-南京 60.60 46.60 14.0 56.99%
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