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2. 月度平衡表



2. 月度平衡表



2. 月度平衡表



2. 月度平衡表



2. 月度平衡表



2. 月度平衡表



3. 行情回顾



4. CFTC非商业持仓



5.国内棉花价格



6. 工商业库存



7. 仓单



8. 进口



9.成本和利润



10. 棉纺织行业采购经理人指数



11.纺织企开工和库存
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13. 下游消费
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13. 基差和价差



上周美棉再度反弹并刷新高位，3月合约周涨幅2.4%，周四美棉大涨3.2美分，涨幅3.95%，盘中最高84.82美

分，刷新近期上方压力位并刷新前高，周五美棉小幅回落，最终报收82.61美分，美国宏观政策动向对市场影响较

大，周五美众议院批准了一项预算决议，新总统1.9万亿美元的新冠计划通过，受此提振市场信心恢复，市场对美

出口报告和月度报告预期乐观，资金不断涌入市场带动棉花突破前高，虽然美国禁止进口中国新疆棉花，但来自

中国的新订单和装运量依然位列第一，中美贸易冲突对美棉的担忧缓解，随着疫苗的推进，疫情的影响也在恢复，

且市场对恢复的预期相对比较乐观，棉花的供需调整也放大了缺口的程度。中短期内85-90美分面临考验，谨慎预

防乐观的利好不及预期导致的压力回调。中长期内，基本面和市场情绪以及外部宏观经济都维持乐观预期。

上周郑棉前半周在15000上下窄幅盘整，周四大涨430点，周五上涨285点，周五夜盘棉花5月合约最高冲至

15650点，刷新了1月8日的高位，棉花5月合约周五报收15595元/吨， 棉纱主力周五报收22455点。短期看，国

内进入春节放假行情，现货交收逐渐转淡，盘面大幅波动主要是收到外围的利好带动，主要是中美贸易关系和美

国的动向，基本面预期也较好，中下游库存偏低，部分企业订单排到三四月份，产量变动不大，需求恢复预期乐

观，缺口由继续放大的基础和条件，随着疫情和经济的恢复，前景依然乐观。

14. 总结
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