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本周重点数据及摘要

一、行业数据

（1）原料矿：本周国产 50 品位铅精矿主流成交价格在 1900-2200 元/金属吨，进口 TC 报价多在 120-140 美元/干吨。目前

50 品位铅精矿加工费河南地区 1900-2200 元/金属吨，云南地区 2050-2150元/金属吨，内蒙 2000-2200 元/金属吨。本周

统计进口铅精矿到港 量为1.29万吨，较上一周下降0.17万吨。

（2）产量：原生铅方面，2021年1月全国电解铅产量26.13万吨，环比下降8.73%，同比上升1.77%。1月受河北疫情爆发影响，

铅精矿物流运输受阻。又因临近春节，电解铅冶炼企业检修或放假增多，产量亦有下调。2月，由于正值传统春节假期，多数中

小型冶炼企业顺势进入检修或放假状态，预计2月电解铅产量小幅下降至25.44万吨。再生铅方面，2021年1月全国再生铅产量

33.28万吨，环比上升4.36%，同比上升106.3 %。1月由于铅价回升而修复的再生铅利润提振了炼厂的扩提产积极性。2月大部

分再生铅炼厂如往年一般停产放假。当前疫情形势未发生较大改变，预计再生铅炼厂将在节后正常复工，但废电瓶采购可能仍

将是制约再生铅冶炼企业2月复产的一大因素，预计2月全国再生铅产量将环比减量4万余吨至28.92万吨。

（3）现货方面：主流地区不含税还原铅周均价 14250 元/吨，较上周涨 275 元/吨，涨幅 1.97%；主流地区不含税再生精铅周

均价报 14580 元/吨，较上周涨 255 元/吨，涨幅 1.78%。据我的有色网数据显示：上周再生铅开工率为 42.25%，开工率较

春节期间上涨 4.16%。

（4）库存：上期所社会周度铅锭库存增加4072吨至 44702吨，LME铅锭库存减少 425吨至 94150 吨。据我的有色网调研统

计，国内铅锭库存较上周增加14300吨至59000吨，下周预计社会铅锭库存增6000吨左右。

（5）下游：SMM五省铅蓄电池企业周度综合开工率为75.6%，较上周环比上升7.14%。本周多数铅酸蓄电池生产企业逐渐步

入复工复产进程，部分大型铅酸蓄电池生产企业春节期间维持生产后成品电池库存呈现不同程度的上升，临近季节性淡季，电

池厂价格促销战将会打开帷幕。



本周策略

【投资逻辑】: 基本面上，原生铅方面，节后原生铅开工情况较为稳定，后期仍需关注铅精

矿供应情况，但整体来看矿不会成为铅价后期驱动主要矛盾。再生铅方面，年前再生废料备

库相对较为充足，再生铅市场随着逐步复工，产量环比增加，供应压力增大。下游方面，由

于今年国家鼓励就地过年，部分企业节前原料备库较为充足，大型蓄电池企业春节继续生产，

当前消费淡季，成品电池库存高于前两年水平，后续或降价促销去库。

【投资策略】：受基本面影响上行仍有阻力，短期或延续宽幅震荡走势，同时可关注其他金

属价格走势对铅价的带动影响。



海外主要铅矿变化



国内铅矿生产情况
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国内外铅矿加工费与进口情况

图 2.2：全球锌矿进口需求占比 
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图 2.3：海外铅精矿产量 
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图 2.4：国内铅精矿港口库存 
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图 2.5：国内铅精矿进口量 
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图 2.6：国产矿 TC 与进口矿 TC 
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图 2.7：铅精矿进口盈利 
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原生铅生产情况

图 3.1：全球精铅产量  
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图 3.2：国内原生铅产量 
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国内废电蓄价格

图 3.3：我国再生铅产量(万吨） 
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图 3.4：废旧铅蓄电池拆解产能及铅蓄电池报废量 
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图 3.5：再生铅产能分布 
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图 3.6：再生铅冶炼盈利情况 
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再生铅新增产能

表 3.2： 2020-2021 年再生铅新增产能投放统计（万吨/年） 
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铅锭进口情况

图 3.7：铅锭进口情况 
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图 3.8：沪伦比值与进口盈亏 
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铅下游消费

 

图 4.1： 2018-2020 年铅蓄电池企业开工率及库存对比
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图 4.2：中国汽车领域铅消费 
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图 4.3： 铅酸与锂电车型占比变化情况
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图 4.4：中国电动自行车产量 
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图 4.5：中国移动通讯基站产量
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图 4.6：中国基站备用电池需求量 
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