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3. 行情回顾



4. CFTC非商业持仓



5.国内棉花价格



6. 工商业库存



7. 仓单



8. 进口



9.成本和利润



10. 棉纺织行业采购经理人指数



11.纺织企开工和库存
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13. 下游消费
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13. 基差和价差



上周美棉从高位逐步回落，周五小幅收涨0.31美分，报收87.65美分/磅，截止25日当周，美棉花出口销售

20.97万包，较前后一周下降27%，但陆地棉出口装船较前一周增加29%，出口表现较好，下周政府将公告中美棉

花新年度的种植预期，市场相对谨慎，棉花维持窄区间整理，等待下周USDA报告指引。当前美国得克萨斯州正在

遭遇严重干旱，另外美元走高和金融市场的疲软限制了棉花价格，美国宏观政策动向对市场影响较大，中长期看，

中美贸易冲突对美棉的担忧缓解，随着疫苗的推进，疫情的影响也在恢复，且市场对恢复的预期相对比较乐观，

棉花的供需调整也放大了缺口的程度，中长期基本面和市场情绪以及外部宏观经济都维持乐观预期。

上周郑棉也从高位回落，周五跌破16000整数关口，周五郑棉主力合约下跌90点，报收15990元。棉纱主力周

五报收23735点。20/21年度棉籽收购加工基本结束，皮棉销售快于往年，截止26日全国皮棉销售率70.8%，同比

提高20.1%，节前部分棉纺企业的的库存仍待消化，棉纱库存维持低位且生产利润较好，开工生产积极性较高，短

线在外盘和资金的影响下高位回落后观望气氛增强，中长期看，缺口有继续放大的基础和条件，随着疫情和经济

的恢复，前景依然乐观。操作上，短线经过前期高位的大幅上涨，短线有继续回调的需求，关注15500附近的支撑，

回调期间也是长线多单的机会，回调波动期间主推期权。

14. 总结
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