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3. 行情回顾



4. CFTC非商业持仓



5.国内棉花价格



6. 工商业库存



7. 仓单



8. 进口



9.成本和利润



10. 棉纺织行业采购经理人指数



11.纺织企开工和库存
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13. 下游消费
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13. 基差和价差



上周四之前美棉连续小幅震荡走高，维持在80美分之上运行，但周四大跌2.91美分，跌幅3.6%，最终报收77.84美

分，周五休市，美棉连续六周录得跌幅，且跌幅扩大。USDA种植报告显示美国棉花面积仅有0.5%的减少，跟上月论坛

观点一致，减产不及预期，印尼取消了2.7万吨的签约，导致上周美棉出口周报表现很差，3.19-25日当周美棉签约销售

量较前周和4周平均水平下降了71%，中国累计签约进口占美棉已签约量的32.39%，新疆棉事件引起的连锁反应加剧了

美棉市场的恐慌情绪，外部资金和宏观环境也波动较多，资金相对较为谨慎，短期不利于盘面，中长期看，市场对恢复

的预期相对比较乐观，中长期基本面和市场情绪以及外部宏观经济都维持乐观预期。

上周郑棉窄幅盘整，周五郑棉主力5月合约报收14875元，9月合约报收15130点，周五下午反弹较多，5月仍未资金

交投的主力。棉纱主力周五报收22215 点。此次新疆棉花导致的棉花市场黑天鹅事件仍在发酵显，消费所谓的旺季时间

即将过去，供应方面并没有大幅减产的迹象，资金和外盘支撑相对谨慎偏悲观，中美贸易关系越发紧张，虽然连续下跌

后绝对价格处于相对低位，成本支撑效应显现，但买盘较弱，此次事件之前15300-15000一度是市场预期的底部支撑，

此价格也是多头资金入场的集中位置，5月合约持仓居高不下，也会导致9月合约多空较量时间延长，短期在商品市场疲

软和外围因素风险增加的影响下，棉花跟随外盘回调，资金避险情绪较高，15200-15300成9月合约短期目标，短期预

计将围绕此事件和价格整理，中长期看，回调期间也是长线多单的机会，回调波动期间主推远期看涨期权，套利短期关

注反套。

14. 总结
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