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本周重点数据及摘要

一、行业数据

（1）原料矿：7月16日统计进口铅精矿港口库存为1.8万吨，较上周库存减少0.2万吨。本周国产50品位铅精矿主流成交价格在800-1800元

/金属吨。

（2）产量：

原生铅方面：2021年6月全国电解铅产量28.28万吨，环比上升7.15%，同比上升5.13%。2021年上半年产量累计同比上涨6.56%。6月份多

数电解铅冶炼企业检修结束，同时云南、湖南地区限电影响解除，部分冶炼企业产量得以恢复。期间，虽因铅精矿供应偏紧和惯例检修，部

分冶炼企业小幅下调产量，但并未影响总体产量增势。电解铅产量预计稳中有增。海外铅价走势强劲，沪伦比值收窄，进口亏损扩大，海运

因素亦尚未解决，铅精矿预计维持紧平衡状态。此外，白银价格走好，部分冶炼企业白银产量逐步提升，连带提高了铅锭的产出。预计7月

电解铅产量环比小增，至28.4万吨。

再生铅方面：2021年6月全国再生铅产量31.92万吨，环比下滑3.62%，同比增24.43%，2021年上半年累计同比上升86.83%。6月再生铅

冶炼企业检修与复产并行，产量总体环比下降。另一方面，6月初铅价一度跌破万五关口，打破再生铅成本线，部分炼厂转而下调生产计划。

7月再生铅产量预计环比大幅上升。主要原因为较多冶炼企业检修后复产。预计7月全国再生铅产量增幅超3万吨，至35.62万吨。

（3）现货方面：主流地区不含税还原铅周均价报13995元/吨，较上周涨30元/吨，涨幅0.21%；主流地区不含税再生精铅周均价报14215

元/吨，较上周涨37元/吨，涨幅0.26%。

（4）库存：截至周五（7月16日），SMM五地铅锭库存总量至15.77万吨，较上周五（7月9日）环比上升1.42万吨；较周一（7月12日）

上升1.03万吨，并刷新2014年12月份以来的高位。

（5）下游：本周（7月12日-7月16日）SMM五省铅蓄电池企业周度综合开工率为69.41%，较上周（7月9日）微增0.4%。本周电动自行车

铅酸蓄电池市场消费未见明显好转，经销商和终端零售门店备货补库积极性不高，电池仍然有积压库存，市场电池涨价未能如生产厂家预期，

批发、零售市场促销氛围尚存。



本周策略

【投资逻辑】: 基本面上，原生铅方面，当前铅矿偏紧格局延续，锌矿加工费维持低位。而

另一方面，由于副产品白银、硫酸等价格相对理想，一定程度对冶炼厂利润形成补充，因此

整体来看原生铅产出相对稳定。再生铅方面，再生铅厂冶炼利润偏低时会对其开工形成短暂

的限制，当再生铅利润迅速下降并转为负的时警惕短期再生铅炼厂存在频繁减停产情况。受

再生铅冶炼利润水平的影响，再生铅供应弹性较大。下游方面，铅蓄电池市场消费预计暂无

较大变化，下游维持刚需采购。

【投资策略】：由于季节性因素、铅矿紧张预期和再生铅成本支撑一定程度或对铅市形成提

振刺激，但从长期来看，铅市供大于求的大格局未改，铅市向上空间或有限。另外我们仍需

关注其他金属价格走势对铅价的带动影响。



海外主要铅矿变化



国内铅矿生产情况
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国内外铅矿加工费与进口情况

图 2.2：全球锌矿进口需求占比 

 

资料来源：安泰科，一德有色 

图 2.3：海外铅精矿产量 
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图 2.4：国内铅精矿港口库存 
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图 2.5：国内铅精矿进口量 
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图 2.6：国产矿 TC 与进口矿 TC 
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图 2.7：铅精矿进口盈利 
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原生铅生产情况

图 3.1：全球精铅产量  
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图 3.2：国内原生铅产量 
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国内废电蓄价格

图 3.3：我国再生铅产量(万吨） 
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图 3.4：废旧铅蓄电池拆解产能及铅蓄电池报废量 
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图 3.5：再生铅产能分布 
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图 3.6：再生铅冶炼盈利情况 
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再生铅新增产能

表 3.2： 2020-2021 年再生铅新增产能投放统计（万吨/年） 
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铅锭进口情况

图 3.7：铅锭进口情况 
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图 3.8：沪伦比值与进口盈亏 
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铅下游消费

 

图 4.1： 2018-2020 年铅蓄电池企业开工率及库存对比
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图 4.2：中国汽车领域铅消费 
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图 4.3： 铅酸与锂电车型占比变化情况
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图 4.4：中国电动自行车产量 
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图 4.5：中国移动通讯基站产量
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图 4.6：中国基站备用电池需求量 
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