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就业人数远超预期，提前收紧预期增强

美国7月非农就业人数新增94.3万，超过市场普遍预期87万，6
月就业人数上修至93.8万。失业率从6月的5.9%减少至5.4%，低
于预期5.7%，7月整体失业数据表现利好增加了失业率的可信度
。7月强劲的就业报告加强缩减预期，8月底的美联储举办的杰
克霍尔全球央行年会，鲍威尔或将给与Taper暗示。数据公布
后，美元指数短线升超至92.85，创近两周新高，美国10年期国
债收益率创两周新高，金银重创创近两月最大日跌幅和周跌
幅，标普创新高，纳指回落。7月劳动参与率和就业人口比例都
出现增加，私人部门新增就业人数是主要推动力除休闲和酒店
业，教育、专业和商业服务业的就业人数也显著增长。7月平均
时薪继续增长，连续4个月达30美元以上。虽然非农就业数据和
失业率表现强劲，但相比疫情之前的就业水平，仍少了570多万
。Detla病毒的快速传播也加大了人们对疫情反弹的担忧，在调
查结束后，一些地方政府和企业雇主重新实施佩戴口罩规定和
其他限制。连续两个月非农就业超过预期，表明劳动力正在复
苏，7月整体就业数据利好，提前缩减预期增强，具体何时宣布
实质性进展，9月非农就业报告成为关注重点。强劲就业报告对
美元形成支撑，加之美联储各个官员鹰派发言，美元仍有上升
空间。实际利率和名义利率持续增加对黄金形成压力，黄金收
盘跌破1800整数关口，白银跌破25.2支撑，短期下行趋势基本
确立，建议投资者逢低减仓锁定利润。
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时间 7月 6月 5月 4月 去年同期

新增非农就业 943 938 614 269 1726

时间 7月 6月 5月 4月 去年同期

失业率 5.4 5.9 5.8 6.1 10.2

时间 7月 6月 5月 4月 去年同期
初值 943 885 559 266 4800

修正值 --- 938 614 269 1726

一、数据概况 

【点评】
    7月失业率5.4%，低于预
期5.7%和前值5.9%。是自2020
年4月以来最低值，但仍高于
疫情之前的水平。

1.3 美国非农数据修正值变动（单位：千人）

资料来源：iFinD  

【点评】
    7月，劳工部对美国6月非
农就业人口上修至93.8万人，
5月非农新增就业人数从55.9
万人上修至61.4万人。

1.1 新增非农就业人数月数据（单位：千人）

资料来源：iFinD

1.2 失业率月数据（单位：%）

资料来源：iFinD  

【点评】
    7月非农就业人口增加
94.3万，远超预期87万，高于
6月修正后的93.8万人，连续两
个月增幅超过预期。是2020年8
月以来最大增幅。尽管美国就
业形势持续向好，相比疫情之
前，整体就业认识仍少了570多
万。随着夏日高温来临，美国
疫情多有反弹之象，加上变异
Delta病毒的快速传播，加大了
人们的担忧，在非农调查结束
后，一些地方政府和企业雇主
重新实施佩戴口罩规定和其他
限制。
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时间 7月 6月 5月 4月 去年同期

劳动参与率 61.7 61.6 61.6 61.7 61.5

就业人口比例 58.4 58 58 57.9 55.2

时间 7月 6月 5月 4月 去年同期

新增就业人数 849 693 509 210 1436

时间 7月 6月 5月 4月 去年同期
商品生产 44 20 3 -16 39
服务生产 659 642 489 234 1423

政府 240 169 59 43 203

【点评】
    7月私人部门新增就业人
数为84.9万人，占非农新增就
业人数比例上升至90%，私人
部门就业占比增大，是7月就
业增长的主要动力。

【点评】
    从行业看，三个行业7
月就业人数相比6月都出现
显著增加。服务生产业仍保
持最大增幅，其中休闲就业
业新增就业人数最多，新增
38万人。教育业也表现强
劲，新增8.7万人，学校为
帮助学生赶上因疫情落下的
课程进度，提供暑期课程学
习，为更多的教师提供了工
作。受商品价格上涨和半导
体等零部件短缺的影响。专
业和商业服务业的就业人数
增加了 6万人。

资料来源：iFinD  

2.3 新增非农就业人数行业数据（单位：千人）

2.1 劳动参与率与就业人口比例（单位：%）

资料来源：iFinD  

2.2 私人部门新增非农就业（单位：千人）

资料来源：iFinD   

【点评】
    7月，美国劳动参与率
61.7%相比前值61.6%，小幅抬
升。就业人口比例从6月58%上
升至58.4%。劳动参与率和就
业人口比例验证了7月就业数
据的稳步抬升和失业率降低，
更多的人步入工作或找工作行
列。

二、就业数据
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时间 7月 6月 5月 4月 去年同期

松弛工作条件 2908 3381 4039 3949 7177
只能找到非
全日制工作 1,099 996 963 970 10103

时间 7月 6月 5月 4月 去年同期
平均周工时 34.8 34.8 34.8 34.9 34.6
制造业

平均周工时
40.5 40.3 40.4 40.4 39.8

时间 7月 6月 5月 4月 去年同期
平均时薪总计 30.54 30.43 30.31 30.18 29.37
资料来源：iFinD  

2.5 私人非农部门工作时间（单位：小时）

2.6 私人非农部门平均工资同比增长率（单位：%）

资料来源：iFinD  

【点评】
   7月美国私人部门平均时薪
继续升高，增加了11美分，同
比增加3.98个百分点，环比增
加0.36个百分点,连续四个月
平均时薪达到30美元以上。

【点评】
    7月，私人非农部门平均
周工时为34.8小时，与前值持
平。制造业平均周工时为40.5
小时，高于前值40.3。再一次
验证7月的非农就业数据和失
业率利好。

2.4 非农部门由于经济原因从事非全日制工作人数（季调，单位：千人）

资料来源：iFinD  

【点评】

    7月非全日制的形式工作
人数和松弛工作就业人数都出
现增加。相比6月数据，从事
松弛工作的人数减少，只能找
到非全日制工作人数增加。

二、就业数据
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时间 7月 6月 5月 4月 去年同期

完成临
时工作

4960 5787 5841 6387 14283

退职者 930 942 778 824 571

新进入者 463 494 525 625 513

再进入者 2287 2298 2149 2072 2315
资料来源：iFinD  

资料来源：iFinD  

时间 7月 6月 5月 4月 去年同期

平均数 29.5 31.6 29.9 28.8 17.3

中位数 15.2 19.8 19.3 19.8 15.1

【点评】
    7月失业人数整体都在减
少，完成临时工作的失业人数
减少最多，说明非自愿失业和
做临时工的人正在减少，转变
为全职工作者。

【点评】
    相比6月各个行业的失业
人数，7月出运输及公共事业
的失业人数出现了正增长，其
他行业的失业人数都实现了负
增长。休闲和酒店业依旧是失
业人数减少最多的行业，其次
建筑业和制造业在7月也有了
亮眼的表现。

【点评】
    7月，美国失业持续时间
出现显著减少，进一步验证了
失业率降低的可信度，美国人
处于失业的时间正在缩短。

资料来源：iFinD  

3.1 失业原因分析（单位：千人）

3.2 当月行业失业人数变化（单位：千人）

3.3 失业持续时间（单位：周）

三、失业数据
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时间 7月 6月 5月 4月 去年同期

小于5周 25.9 20.9 22.1 24.8 19.5
大于27周 39.3 42.1 40.9 43 9.1

数据来源：iFinD  

时间 7月 6月 5月 4月 去年同期
考虑消极失业 6.5 6.9 6.9 7.2 11.3
考虑边缘失业 9.2 9.8 10.2 10.4 16.5

数据来源：iFinD  

【点评】
   7月，考虑消极失业和考虑
边缘失业的失业率都出现回落
。随着疫苗的接种，9月美国
完全取消联邦救济金政策的实
施，更多的人愿意回到劳动市
场，验证了7月失业率的利好
。

三、失业数据

【点评】
    7月，只有失业时间少于5
周的失业人数在增加，大于5
周的失业人数都在降低。说明
因为疫情导致失业的人正在陆
续找到工作，疫情带来的失业
影响正逐渐减小。

3.4 失业时间占比分布（单位：%）

3.5 劳动力未充分利用条件下的失业率（单位：%）

数据来源：iFinD  

4.1 就业变化扩散指数（单位：%）

四、就业变化扩散指数

【点评】
    1个月、3个月就业扩散指数
出现回落，6、12个月都出现增长
。小于5周的失业人数增加，说明
近期因为突发原因导致短期内失业
的劳动力增多，并且恢复力有限。
但因为长期原因，比如疫情，引起
的劳动缺失，未来市场将会得到很
好的恢复，说明劳动力市场正在逐
渐复苏，疫情带来的影响正在逐渐
减弱。
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