
尿素周报2021-11-28

产业投研部煤化工部

张琦 Z0014845   TEL:13302061668    

请务必阅读免责声明部分



一、重点关注-摘要

供应 装置开工 近期甘肃刘化、宁夏石化等装置检修或短停；山西天泽、晋丰、天源、山东联盟、内蒙金新等装
置增产或复产，当前日产约14.7万吨。

利空

需求
农业需求 农需短暂备肥，淡储谨慎采购。 支撑

工业需求 随着季节临近，肥企收单出现好转，开工或逐步增加，原料刚需采购；三聚氰胺多为尿素厂配套
设备，下游需求转弱，利润及开工高位回落，但仍处于历史高位；山东及华南胶板厂开工受环保
及雨季影响。

支撑

库存 厂/港口 生产厂家库存98.4万吨，环比-0.6；港口库存15.4，持平，企业预收天数6.5，持平。 利空

国际 出口 本周国际市场成交较平淡，成交受到高价格及供应紧张的限制；印度尿素库存并不乐观，12月或
再度招标。

中性

成本 煤/气 尿素价格较高位回落，无烟煤下跌1000元/吨后企稳，固定床利润被压缩。 支撑

价格 主要厂库 本周各地区价格触底反弹，当前各交割地区均价约2430元/吨，+110。

基差 01 01盘面反弹后震荡运行，基差较前期走弱，当前各地基差约50-100。

总结
本周尿素日产量变化不大，保持14.5-15万吨水平运行，天然气企业大面积限气停车时间继续延后，市场预计进入

12月后或将逐步减产；本周初价格跌破部分固定床装置成本后，市场心态变化，内需成交好转，工业刚需采购，部分
农需备肥启动，工厂收单增加后涨价惜售，但价格拉涨过快或抑制成交，短期预计维持震荡运行，盘面受煤炭宏观影
响波动偏大，中期需持续关注煤炭、天然气保供情况及淡储采购节奏。

请务必阅读免责声明部分



二、价格数据：价格区间及现货情况
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价格数据：工厂

1500
1700
1900
2100
2300
2500
2700
2900
3100
3300

20
20

/1
/1

20
20

/2
/1

20
20

/3
/1

20
20

/4
/1

20
20

/5
/1

20
20

/6
/1

20
20

/7
/1

20
20

/8
/1

20
20

/9
/1

20
20

/1
0/

1

20
20

/1
1/

1

20
20

/1
2/

1

20
21

/1
/1

20
21

/2
/1

20
21

/3
/1

20
21

/4
/1

20
21

/5
/1

20
21

/6
/1

20
21

/7
/1

20
21

/8
/1

20
21

/9
/1

20
21

/1
0/

1

20
21

/1
1/

1

山东、河北、山西

山东瑞星 山东联盟 华鲁恒升

河北东光 山西兰花 山西天泽

1500

1700

1900

2100

2300

2500

2700

2900

3100

3300

20
20

/1
/1

20
20

/2
/1

20
20

/3
/1

20
20

/4
/1

20
20

/5
/1

20
20

/6
/1

20
20

/7
/1

20
20

/8
/1

20
20

/9
/1

20
20

/1
0/

1

20
20

/1
1/

1

20
20

/1
2/

1

20
21

/1
/1

20
21

/2
/1

20
21

/3
/1

20
21

/4
/1

20
21

/5
/1

20
21

/6
/1

20
21

/7
/1

20
21

/8
/1

20
21

/9
/1

20
21

/1
0/

1

20
21

/1
1/

1

苏、皖、川

安徽昊源 江苏灵谷 四川美丰

请务必阅读免责声明部分

-500

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

500

区域价差

河南-山西价差 河南-山东价差 河南-内蒙价差

河南-安徽价差 河南-四川价差 河南-广西价差

1500

1700

1900

2100

2300

2500

2700

2900

3100

3300

20
20

/1
/1

20
20

/2
/1

20
20

/3
/1

20
20

/4
/1

20
20

/5
/1

20
20

/6
/1

20
20

/7
/1

20
20

/8
/1

20
20

/9
/1

20
20

/1
0/

1

20
20

/1
1/

1

20
20

/1
2/

1

20
21

/1
/1

20
21

/2
/1

20
21

/3
/1

20
21

/4
/1

20
21

/5
/1

20
21

/6
/1

20
21

/7
/1

20
21

/8
/1

20
21

/9
/1

20
21

/1
0/

1

20
21

/1
1/

1

河南

安阳中盈 河南晋开 中原大化 心连心 晋煤天庆

各地不同程度反弹
河南2400-2450；河北2450；
山东2440；安徽2450。



价格数据：集散地
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各地不同程度反弹。
河南2500；河北2440；
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价格数据：各地基差
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价格数据：各合约基差
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价格数据：小氮肥数据
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价格数据：相关化工品价差
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价格数据：国际市场
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价格数据：期货价差
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三、供需：上游开工情况
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三、供需：上游开工情况
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三、供需：生产利润
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近期无烟煤到厂价格迅速下跌约1000元/吨后企稳，
固定床装置是煤制尿素中成本最高的，水煤浆及航天
炉成本低大约300元/吨，利润被压缩至低位。
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三、供需：工业下游数据
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随着季节临近，肥企收单出现好转，开工或逐步
增加，原料刚需采购。



三、供需：工业下游数据
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近期三聚氰胺下游需求转弱，利润及开工高位回落，
但仍处于历史高位。



三、供需：上下游库存及预收
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本周尿素生产企业库存98.4万吨，-0.6；港口库
存15.4万吨，持平。



三、供需：上下游库存及预收
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本周生产企业预售天数6.5，持平。



三、供需-印度招标情况

请务必阅读免责声明部分

 100

 150

 200

 250

 300

 350

 400

一月 二月 三月 四月 五月 六月 七月 八月 九月 十月 十一月 十二月
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印度开标日期 船期 购买量 中国货源 价格

2020/3/30 2020/5/5 74.90 33.50 251-257

2020/5/7 2020/6/15 63 0 231.9
2020/6/19 2020/7/28 约65 约10 237.35

2020/7/17 2020/8/20 约12 0 240.5

2020/7/30 2020/9/4 约70 约25 259.5

2020/8/1 2020/9/15 约96 约40 290.5

2020/8/18 2020/10/5 170 约80+ 283.5

2020/10/9 2020/11/15 218 约65 279.25

2020/11/23 2021/1/6 约130 约10 286.5

2021/3.26 2021/4/28 约85 约55 379.87
2021/4/26 2021/6/21 55 约5 357
2021/5/18 2021/6/30 56 约35 408
2021/6/15 2021/8/11 约80 约15 509
2021/7/22 2021/8/31 约120 约60-70 509
2021/10/1 2021/11/11 约73 约65 665
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10月26日RCF发布招标，11月1日招标结果公布，
5家工厂参与投标，有效投标总量为46.5万吨；印
度(IPL)11月5日发出采购招标，11月11日开标，共
收到16家公司249万吨投标，西海岸最低价981.64
美元/吨（Keytrade）,东海岸998.5美元/吨
（Fertiglobe）,FOB 984美元/吨，最终印方确认
购买160万吨尿素。



农业气象信息



农业气象信息
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