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一、基本面分析 

上周新加坡低硫燃料油基本面依旧强于高硫，高低硫价差刷新两年以来

新高。具体来看，低硫燃料油方面，新加坡国际企业发展局（IES）公布的最

新数据显示，截止 2021 年 2 月 10 日当周，新加坡燃料油库存小幅下跌至

2216 万桶，较上周跌 93 万桶或 4.03%。贸易商对 2 月份抵达新加坡的低硫

燃料油套利量的初步估计为约 200 万吨，略低于 1 月份的 220 万吨。低硫燃

料油市场依旧呈现供应紧张的局面，这种情况需要等到冬季结束后方可缓解，

短期内亚太低硫燃料油市场继续偏强运行；高硫燃料油方面，高硫燃料油市场

近期炼厂端需求有所增加，且冬季结束后中东等地需求可能会逐步回升，预计

3 月左右低硫和高硫市场基本面会出现转换的态势。策略暂无。 

二、推荐策略 

暂无 
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新加坡 380 现货贴水             单位：美元/吨  新加坡 380 纸货月差               单位：美元/吨 
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西北欧 HSFO 纸货月差               单位：美元/桶  新加坡 380/Dubai 裂解价差及月差   单位：美元/桶 
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数据来源：Reuters，一德期货产业投研部 

 

西北欧 HSFO/Brent 裂解价差及月差    单位：美元/吨 

  

东西价差 M1                      单位：美元/吨 
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鹿特丹-新加坡 VLCC 运费            单位：美元/吨  高硫仓单数量                     单位：吨 
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新加坡燃料油库存           单位：百万桶  西北欧燃料油库存                    单位：千吨 
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数据来源：Reuters，一德期货产业投研部 
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