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市场价格

2022/2/18 2022/2/25 涨跌

价格

沪铝三月（元/吨） 22580 22820 240

伦铝三月（美元/吨） 3266.5 3266.5 0

南海现货（元/吨） 22790 22830 40

长江现货（元/吨） 22720 22820 100

沪粤价差（元/吨） 70 10 -60

现货升贴水
LME0-3（美元/吨） 36.5 29 -7.5

上海升贴水（元/吨） 0 -50 -50

库存

LME库存（吨） 182699 173726 -8973

铝锭现货库存（万吨） 103.9 106.1 2.2

铝棒库存（万吨） 29.2 28.5 -0.7

价差 沪铝连1-连3（元/吨） 140 35 -105

比值 沪伦比值 6.93 6.73 -0.20 
数据来源：一德有色、ifind
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（1）产量：1月全国电解铝产量320.4万吨，同比下降3.6%，日均产量10.3万吨，环比增长0.1。1

月冶金级氧化铝产量628.1万吨，同比增长10.4%，环比减少1.3%。

（2）进出口：2021年 12月未锻轧铝及铝材出口量56.30万吨，环比增长10.53%，同比增长23.43%。

1-12月累计未锻轧铝及铝材出口量为516.91万吨，同比去年增长15.7%。12月中国未锻轧铝及铝材

进口量为24.3万吨，同比减少8.3%；1-12月累计进口321.3万吨，同比增加18.8%。2021年12月原铝

进口量为82,265吨，较前月下降64.13%，较去年同期减少36.98%。

（3）库存：3月24日国内铝锭现货库存为109.9吨，与上周增加6万吨。佛山、无锡、南昌、常州、

湖洲四地6063铝棒社会库存26.06万吨，比上周减少0.4万吨。

（4）对现货利润，本周五4446元/吨，上周3986元/吨。

重点数据



本周策略

⚫ 过去一周商品价格波动受俄乌地缘危机影响甚大，沪铝价格冲高回落收盘于22600

元/吨，伦铝价格再创新高收盘于3380美元/吨，外盘维持强势。周末欧美对俄罗斯

进行制裁，或影响俄商品出口，欧洲地区1/3的天然气供应源于俄罗斯，能源恐慌

情绪或再起，海外能源依旧高位成本支撑铝价。国内疫情影响告一段落，复产逐步

体现，下游消费表现冷清，金三银四的传统旺季或不及预期，社会库存持续累库。

3月美国或加息，而国内刺激政策频出，地缘危机将会持续，商品价格波动加剧且

确定性不强，对商品价格扰动方面多关注国内出口市场以及国内消费情况。短期多

看少动谨慎操作，在消费未见起色情况下激进者可考虑在恐慌情绪拉高铝价时轻仓

试空。



PART 1 供应与需求



供需平衡表（月度）

（万吨） 期初库存 本期产量 本期净进口量 本期供给量 本期消费量 本期供需平衡 期末库存

2020-08 71.2 318.9 24.7 343.6 339.3 4.3 75.5

2020-09 75.5 311.4 17.15 328.55 337.35 -8.8 66.7

2020-10 66.7 324.9 12 336.9 334.8 2.1 68.8

2020-11 68.8 316.3 5.6 321.9 331.1 -9.2 59.6

2020-12 59.6 327.9 10.3 338.2 336.5 1.7 61.3

2021-01 61.3 332.3 18.6 350.9 341.7 9.2 70.5

2021-02 70.5 301.7 5.7 307.4 263.7 43.7 114.2

2021-03 114.2 334.6 8.7 343.3 334.4 8.9 123.1

2021-04 123.1 325 15.5 340.5 352.1 -11.6 111.5

2021-05 111.5 331.5 9.5 341 354.9 -13.9 97.6

2021-06 97.6 321.7 15.8 337.5 348.3 -10.8 86.8

2021-07 86.8 327.9 17.9 345.8 356.8 -11 75.8

2021-08 75.8 322.5 10.4 332.9 333.4 -0.5 75.3

2021-09 75.3 311.1 9.5 320.6 314.4 6.2 81.5

2021-10 81.5 316.6 14 330.6 311.8 18.8 100.3

2021-11 100.3 306.8 20 326.8 325.7 1.1 101.4

2021-12 101.4 317.5 8 325.5 347 -21.5 79.9

2022/01 79.9 320.4 5 325.4 332.7 -7.3 72.6

数据来源：一德有色、SMM



供需平衡表（月度）

数据来源：一德有色、ifind
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PART 2 成本分析



电解铝成本盈亏情况

单位（元/吨） 2022/2/18 2022/2/25 周涨跌 幅度

一级氧化铝平均价:河南 3340 3246 -94 -2.8%

一级氧化铝平均价:山西 3326 3151 -175 -5.3%

一级氧化铝平均价:贵阳 3300 3200 -100 -3.0%

预焙阳极 5902.5 5902.5 0 0.0%

氟化铝 12000 10700 -1300 -10.8%

冰晶石 6700 7000 300 4.5%

动力煤Q5500山西产 1000 940 -60 -6.0%

数据来源：一德有色、ifind
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原材料价格

原材料 吨铝消耗 单价 金额 备注

氧化铝 1.93 3246 6265 

阳极炭块 0.48 6102.5 2929 

氟化铝 0.02 10700 214 

冰晶石 0.01 7000 70 

电力成本 13500 0.55 7425 自备电、网电加权

其它经营成本 2000 

综合生产成本 18903 全国成本加权

数据来源：一德有色、ifind
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PART 3 产业分析



氧化铝

• 过去一周氧化铝主流成交价格大幅度下跌，企业复产复工，观望情绪渐起。北方市场报价3100-3240元/吨，南方

市场报价达到3100-3200元/吨。从区域上看，山西氧化铝成交价格为3100-3180元/吨，河南地区报价3200-3240/

吨，山东地区报价3100-3180元/吨，广西地区3130-3170元/吨，贵州地区元3100-3200元/吨。氧化铝FOB澳洲报价

为435美元/吨，连云港氧化铝成交价格报价3310-3350元/吨。

数据来源：一德有色、ifind
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预焙阳极

• 过去一周预焙阳极价格持稳，但下月定价继续看涨。各地区预焙阳极价格如下：山东地区预焙阳极价格5005-

5185元/吨；河南地区预焙阳极价格4970-5280/吨；西北地区预焙阳极价格5045-5145元/吨；东北地区预焙阳极

价格4945-5205元/吨。上游方面原材料价格持稳，石油焦主流地区均价3450-4920元/吨，煅烧焦主流地区均价

4000-5100元/吨。

数据来源：一德有色、ifind
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电解铝

• 过去一周商品价格波动受俄乌地缘危机影响甚大，沪铝价格冲高回落收盘于22600元/吨，伦铝价格再创新高收盘
于3380美元/吨，外盘维持强势。周末欧美对俄罗斯进行制裁，或影响俄商品出口，欧洲地区1/3的天然气供应源
于俄罗斯，能源恐慌情绪或再起，海外能源依旧高位成本支撑铝价。国内疫情影响告一段落，复产逐步体现，下
游消费表现冷清，金三银四的传统旺季或不及预期，社会库存持续累库。3月美国或加息，而国内刺激政策频出，
地缘危机将会持续，商品价格波动加剧且确定性不强，对商品价格扰动方面多关注国内出口市场以及国内消费情
况。短期多看少动谨慎操作，在消费未见起色情况下激进者可考虑在恐慌情绪拉高铝价时轻仓试空。社会库存方
面3月24日国内铝锭现货库存为109.9吨，与上周增加6万吨。佛山、无锡、南昌、常州、湖洲四地6063铝棒社会库
存26.06万吨，比上周减少0.4万吨。

数据来源：一德有色、ifind

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

0

50

100

150

200

250

300

350

400

2013/04 2014/10 2016/04 2017/10 2019/04 2020/10

电解铝产量 同比

-60

-40

-20

0

20

40

60

80
电解铝供需平衡



下游消费

数据来源：一德有色、ifind
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国内汽车产量（万辆） 2091.7139 2364.4 2652.8

当月同比 7.1% 5.3% 4.8%
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当月同比 12.3% 11.4% 9.4%
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数据来源：一德有色、ifind

下游消费
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PART 4 库存及持仓



数据来源：一德有色、ifind
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库存及持仓

（万吨） 上海 无锡 南海 杭州 巩义 天津 重庆 临沂 合计

2022/2/17 7.1 37.5 23.4 8.8 16.4 7.7 0.7 2.3 103.9

2022/2/24 7 39.5 24.9 8.8 18.9 7.8 0.7 2.3 109.9

周涨跌 -0.1 2 1.5 0 2.5 0.1 0 0 6

(万吨） 佛山 无锡 南昌 常州 湖州 合计
2022/2/17 12.65 6.15 2.5 3.5 4.4 29.2
2022/2/24 12.5 6.2 1.8 3.5 4.5 28.5
周涨跌 -0.15 0.05 -0.7 0 0.1 -0.7

铝锭社会库存

铝棒社会库存

数据来源：一德有色、SMM



PART 5 进口盈亏及价差



进口盈亏及价差

合约月份
LME价格
15：00

升贴水 汇率 进口成本 国内现货价 进口盈亏 沪伦比

现货 3370 29 6.3364 24745 22820 -1925 6.73 

参数

CIF 增值税 进口关税 其他费用

95 13% 0% 150 



进口盈亏及价差

数据来源：一德有色、ifind
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