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市场价格

2022/4/8 2022/4/15 涨跌

价格

沪铝三月（元/吨） 21825 21770 -55

伦铝三月（美元/吨） 3372 3299 -73

南海现货（元/吨） 21830 21870 40

长江现货（元/吨） 21790 21730 -60

沪粤价差（元/吨） 40 140 100

现货升贴水
LME0-3（美元/吨） -23 -14 9

上海升贴水（元/吨） -50 -50 0

库存

LME库存（吨） 182602 188132 5530

铝锭现货库存（万吨） 105.4 106.1 0.7

铝棒库存（万吨） 16.8 15.2 -1.6

价差 沪铝连1-连3（元/吨） 5 -60 -65

比值 沪伦比值 6.38 6.60 0.22 
数据来源：一德有色、ifind



市场价格

数据来源：一德有色、ifind
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（1）产量：3月全国电解铝产量331.5万吨，同比下降0.92%，日均产量10.69万吨，环比增长0.17

万吨。3月冶金级氧化铝产量634.2万吨，同比增加4.44%。

（2）进出口：2022年2月未锻造铝及铝材出口量42万吨，同比增长12.6%，1-2月累计出口量103.4

万吨，同比增长22.8%。2月中国未锻轧铝及铝材进口量为14.3万吨，同比减少2.7%；1-2月累计进

口33.6万吨，同比减少26.1%。2022年2月原铝净进口量为-1.08万吨，1-2月份累计进口2.43万吨，

同比减少90%。 2022年2月氧化铝净进口量为19.7万吨，1-2月份累计进口40.6万吨，同比减少

13.4%。

（3）库存：4月14日国内铝锭现货库存为106.3吨，与上周增加0.9万吨。佛山、无锡、南昌、常州、

湖洲四地6063铝棒社会库存15.2万吨，比上周减少1.6万吨。

（4）对现货利润，本周五3009元/吨，上周3071元/吨。

重点数据



本周策略

⚫ 过去一周铝价维持涨势不改，周末进一步降准但强度不及预期，不过政策

刺激消费托底意图明显，市场对后期政策刺激方面仍存一定的期待。上海

疫情出现拐点，但依旧处于严防严控阶段，长三角下游消费的复苏刚处于

起步阶段，物流运输仍存在问题，铝锭社会库存保持弱累库。1季度上海

地区疫情外溢风险严重，下游加工企业开工受阻，基本面对铝价上涨的支

撑力度并不强劲。不过当下华东地区加工企业促进复产复工，随处于起步

阶段，但铝棒社会库存持续下滑，若铝锭社会库存转为下滑并加上后期政

策方面的持续刺激，铝价或呈现震荡上涨走势。



PART 1 供应与需求



供需平衡表（月度）

（万吨） 期初库存 本期产量 本期净进口量 本期供给量 本期消费量 本期供需平衡 期末库存

2020-09 75.5 311.4 17.15 328.55 337.35 -8.8 66.7

2020-10 66.7 324.9 12 336.9 334.8 2.1 68.8

2020-11 68.8 316.3 5.6 321.9 331.1 -9.2 59.6

2020-12 59.6 327.9 10.3 338.2 336.5 1.7 61.3

2021-01 61.3 332.3 18.6 350.9 341.7 9.2 70.5

2021-02 70.5 301.7 5.7 307.4 263.7 43.7 114.2

2021-03 114.2 334.6 8.7 343.3 334.4 8.9 123.1

2021-04 123.1 325 15.5 340.5 352.1 -11.6 111.5

2021-05 111.5 331.5 9.5 341 354.9 -13.9 97.6

2021-06 97.6 321.7 15.8 337.5 348.3 -10.8 86.8

2021-07 86.8 327.9 17.9 345.8 356.8 -11 75.8

2021-08 75.8 322.5 10.4 332.9 333.4 -0.5 75.3

2021-09 75.3 311.1 9.5 320.6 314.4 6.2 81.5

2021-10 81.5 316.6 14 330.6 311.8 18.8 100.3

2021-11 100.3 306.8 20 326.8 325.7 1.1 101.4

2021-12 101.4 317.5 8 325.5 347 -21.5 79.9

2022-01 79.9 320.4 0 320.4 327.7 -7.3 72.6

2022-02 72.6 294.6 -0.8 293.8 254.7 39.1 111.7

数据来源：一德有色、SMM



供需平衡表（月度）

数据来源：一德有色、ifind
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PART 2 成本分析



电解铝成本盈亏情况

单位（元/吨） 2022/4/8 2022/4/15 周涨跌 幅度

一级氧化铝平均价:河南 3020 3029 9 0.3%

一级氧化铝平均价:山西 2955 2955 0 0.0%

一级氧化铝平均价:贵阳 3025 3025 0 0.0%

预焙阳极 8042.5 8042.5 0 0.0%

氟化铝 8850 8950 100 1.1%

冰晶石 7000 7000 0 0.0%

数据来源：一德有色、ifind
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原材料价格

原材料 吨铝消耗 单价 金额 备注

氧化铝 1.93 3029 5846 

阳极炭块 0.48 8242.5 3956 

氟化铝 0.02 8950 179 

冰晶石 0.01 7000 70 

电力成本 13500 0.55 7425 自备电、网电加权

其它经营成本 2000 

综合生产成本 19476 全国成本加权

电解铝生产成本



PART 3 产业分析



氧化铝

• 过去一周氧化铝主流成交价格运行平稳，市场可流通货源有限，成交冷清。北方市场报价2920-3040元/吨，南方

市场报价达到2940-3050元/吨。从区域上看，山西氧化铝成交价格为2930-2980元/吨，河南地区报价3000-3040/

吨，山东地区报价2950-3010元/吨，广西地区3970-3020元/吨，贵州地区元2990-3040元/吨。氧化铝FOB澳洲报价

为385美元/吨。

数据来源：一德有色、ifind
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预焙阳极

• 上周预焙阳极价格持稳，但运输受阻运费上涨。各地区预焙阳极价格如下：山东地区预焙阳极价格6585-6765元

/吨；河南地区预焙阳极价格6550-6860/吨；西北地区预焙阳极价格6625-6725元/吨；东北地区预焙阳极价格

6525-6785元/吨。

数据来源：一德有色、ifind
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电解铝

过去一周铝价维持涨势不改，周末进一步降准但强度不及预期，不过政策刺激消费托底意图明显，市场对后期政策
刺激方面仍存一定的期待。上海疫情出现拐点，但依旧处于严防严控阶段，长三角下游消费的复苏刚处于起步阶段，
物流运输仍存在问题，铝锭社会库存保持弱累库。1季度上海地区疫情外溢风险严重，下游加工企业开工受阻，基本
面对铝价上涨的支撑力度并不强劲。不过当下华东地区加工企业促进复产复工，随处于起步阶段，但铝棒社会库存
持续下滑，若铝锭社会库存转为下滑并加上后期政策方面的持续刺激，铝价或呈现震荡上涨走势。社会库存方面4月
14日国内铝锭现货库存为106.3吨，与上周增加0.9万吨。佛山、无锡、南昌、常州、湖洲四地6063铝棒社会库存
15.2万吨，比上周减少1.6万吨

数据来源：一德有色、ifind
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下游消费

数据来源：一德有色、ifind
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数据来源：一德有色、ifind

下游消费
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PART 4 库存及持仓



数据来源：一德有色、ifind
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库存及持仓

（万吨） 上海 无锡 南海 杭州 巩义 天津 重庆 临沂 合计

2022/4/7 5.9 47.7 21.2 6.8 13.1 8 0.7 2 105.4

2022/4/14 5.9 51.3 20 6.6 12 8 0.7 1.8 106.3

周涨跌 0 3.6 -1.2 -0.2 -1.1 0 0 0 0.9

(万吨） 佛山 无锡 南昌 常州 湖州 合计
2022/4/6 8.05 3.85 0.65 1.9 2.35 16.8
2022/4/14 6.35 4 1.2 1.5 2.15 15.2
周涨跌 -1.7 0.15 0.55 -0.4 -0.2 -1.6

铝锭社会库存

铝棒社会库存

数据来源：一德有色、SMM



PART 5 进口盈亏及价差



进口盈亏及价差

合约月份
LME价格
15：00

升贴水 汇率 进口成本 国内现货价 进口盈亏 沪伦比

现货 3245 -14 6.379 24011 21450 -2561 6.60 

参数

CIF 增值税 进口关税 其他费用

95 13% 0% 150 



进口盈亏及价差

数据来源：一德有色、ifind
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