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本周重点数据及摘要

铅(PB) 

影响因素 影响评价 重要提示 

SMM 产量  

4 月中国电解铅产量预期环比上升至 26.9 万吨。 

3 月产量：原生铅 26.39 万吨，同比下降 6.07%。 

再生铅产量 29.24 万吨，同比下降 8.7%， 

2 月产量：原生铅 23.79 万吨，同比减少 5.01%； 

再生铅 32.03 万吨，同比增长 52.15% 

净进口  

3 月精炼铅净出口数量为 1.82 万吨。 

2 月进口 19.6 吨，出口 0.3 万吨，净进口-0.25 万吨 

 

表观消费  

2 月表观消费量  55.57 万吨，同比减少 8.7 % 

1 月表观消费量  60.92 万吨 

库存  

SHFE 铅库存：8.6 万吨，周度减少 0.88 万吨 

LME 铅库存：3.97 万吨，周度减少 0.01 万吨 

TC  

国内自产铅矿：1000-1300 元/吨， 

进口铅矿：80-90 美元/干吨 

下游开工率  本周电池企业开工率持稳于 63.4%。 

 



本周策略

投资逻辑:国内疫情对于原生铅冶炼原料补充及铅锭跨地域供应的

影响趋弱，但由于部分原生铅存在检修，国内铅锭库存仍在下降。

另外再生铅受40号文影响，再生铅产地废电瓶价格强势上涨，但铅

价上涨带动部分再生铅企业利润回升，再生铅产量有望回升。需求

端，国内铅蓄电池市场淡季凸显，但出口量有所增长；铅锭出口出

现盈利，出口窗口持续打开。

投资策略：供需两弱情况下区间操作为主。



PART 1 铅矿供给分析



海外矿端温和增长

• 根据 ILZSG 统计数据，2021 年 12 月全球铅精矿产量 425.7 千吨，同比下降0.2%

• 1-12 月铅精矿产量累计 4743 千吨，同比增长 3.23%，其中海外地区产量266.5 万吨，同比增长 5.3%
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受政策影响，未来国产矿供应增量或有限

• 据SMM数据，2022年4月份国内自产铅矿月度加工费持稳于1000-1300元/吨，进口铅矿月度加工费持稳至80-90美元/干吨。

• 据SMM数据，本周国内自产矿主流报价持稳于1000-1300元/吨低位，进口矿加工费持稳于80-90美元/干吨的低位。

• 高丽亚铅与South32签订的2022年铅精矿长单基准加工费为130美元/干吨，较2021年的136美元/干吨仅下调6美元/干吨，一定程度上反映

矿端仍未现宽松。
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全球运输问题导致铅矿进口量明显回落

• 2021年全年铅矿累计进口量 为 120.2 万吨，累计同比降幅9.92%。

• 全球疫情的反复、海运费价格的暴涨一定程度上干扰了铅矿新产能的投产和运输，我国的铅矿进口量明显回落。
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PART 2 铅锭供给分析



全球精炼铅产量恢复性增长

• 根据 ILZSG 统计的数据，2021 年 12 月全球精炼铅产量 1110 千吨，同比增加3.7%，

• 1-12 月精炼铅产量累计 12263 千吨，同比增长 3.5%。其中，海外产量 708万吨，同比增加 2.3%。

• 2022 年一季度海外精炼铅生产平稳，但目前停产炼厂未有恢复，预计产量同比将小幅下滑。
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国内原生铅稳中小增

• 本周原生铅开工率持稳于55.5%，主要是部分地区复产影响。

• SMM数据显示，3月中国电解铅产量26.39万吨，环比上升11.35%，同比下降6.07%。2022年1-3月累计同比下滑2.12%。

• 展望4月，疫情形势仍较严峻，运输的局限性对于原料输送影响持续，云南、湖南、河南等冶炼企业减产情况预计暂难恢复。而河南

岷山、新凌，驰宏等企业检修后继续恢复，综合看供应增幅大于减量。SMM预计4月中国电解铅产量预期环比上升至26.9万吨。
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国内再生铅新增产能延续释放供应压力较大

• 本周再生铅企业开工率下滑13.6个百分点至18%。

• SMM数据显示，3月中国再生铅产量29.24万吨，环比下降

8.72%，同比下降9.76% 2022年1-3月累计同比上升11.87%。

另2022年3月再生精铅产量25.14万吨，环比下降9.9%，同

比下降19.81%，1-3月再生精铅累计产量同比上升7.65%。
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再生铅受利润影响供应弹性较大
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• 上周再生铅较之原生铅贴水扩大至300元。废电瓶价格9100元/吨，再生铅亏损扩大至214元/吨。



废电瓶回收情况
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• 近期出台《关于统一增值税小规模纳税人标准的通知》，再生铅产业初级回收群体中超过50%符合小规模纳税人的标准，适用免征条

件，或在一定程度上缓和废铅酸蓄电池市场带票回收难的问题，并间接改善再生铅企业采购困难的现状。

• 由于40文持续影响废电瓶回收情况，再生铅利润受影响



库存

• 据SMM数据，4月22日中国主要市场铅锭库存为9.74万吨，周环比减少0.88万吨

• SHFE铅库存：8.6万吨，周度减少0.88万吨

• LME铅库存：3.97万吨，周度减少0.01万吨
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进口低迷，出口超预期表现

• 海关总署数据显示，中国2022年3月精炼铅净出口数量为1.82万吨。

数据来源：ifind、一德有色
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PART 3 下游需求分析



铅蓄电池产量

• 据SMM数据，本周电池企业开工率持稳于63.4%

• 目前铅蓄电池处于消费淡季，铅蓄电池市场终端消费偏弱。
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