
一德期货【钢材】周报

一德期货黑色事业部



CONTENTS

目录一、逻辑概述

目录二、数据汇总



PART 1 逻辑概述



观点总结：国内外情绪转弱，产业各有支撑，价格下跌后等待新驱动

美国持续高通胀，加息与缩表进程继续，情绪转弱，海外钢价下跌；同时国内疫情未缓

解，部分地区仍有零星散发，卫健委提出坚持“动态清零”总方针，杭州亚运会延迟举办，

均使得市场对严控疫情影响需求的担忧加重。从宏观情绪层面，国内外形成共振转弱。

但产业层面各品种并未形成共振向下局面。钢材现实需求弱，但最新市场报道今年新增

地方政府专项债要求于6月底前基本发完，故接下来5月和6月平均每月需发行1.12万亿，此

前仅2020年5月发行接近1万亿，故接下来基建强刺激将加速，对于未来需求再次给予想象空

间；焦炭仍处首轮调降，蒙煤通关因疫情暂时下降，煤焦供需缓解进程中再起波澜；铁矿石

发运预计将回升，但当前铁水产量下去库延续，后期有疫情缓解铁水需求增量预期。故整体

来看，产业层面各有预期支撑，暂难形成负反馈共振深跌。

综合来看，当前国内外宏观情绪均转弱，盘面需下跌释放情绪。但产业层面各品种均有

所支撑，且市场过度解读疫情政策也或将有所修正，故短期盘面下跌至4450-4500一带仍需

等待新驱动。



数据来源：同花顺ifind、一德期货黑色事业部

美联储继续加息和缩表进程，海外市场情绪悲观，导致海外高价下跌。
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数据来源：同花顺ifind、一德期货黑色事业部

国内疫情仍未清零，5月6日国家卫健委提出毫不动摇坚持“动态清零”总
方针，杭州亚运会延迟举办，国内对疫情担忧情绪加重。
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数据来源：同花顺ifind、一德期货黑色事业部

疫情区域运输仍未有效恢复，跨区域流动仍不畅，货运流量体现出经济活
动仍偏弱。
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数据来源：同花顺ifind、一德期货黑色事业部

二三四线城市今年密集发布房地产放松政策，4月29日中央政治局会议提
出，支持各地从当地实际出发完善房地产政策，支持刚性和改善性住房需
求。提振市场预期，政策的实际作用仍有待跟踪。
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

卷螺供需双弱，利润制约产量回升高度；政策传导时限制约需求回升强度。
卷板5月订单不佳，螺纹需求仍不佳，部分地区6月将步入梅雨季节。
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数据来源：钢联、同花顺ifind、一德期货黑色事业部

欧洲钢协预计，由于持续的供应链问题、能源价格飙升和乌克兰战争，钢
铁消费量将下降1.9%。海外价格下跌仍未完成，6、7月库存仍待价格止跌
后补库。我国出口订单清淡，后期仍有可能集中签订出口订单。
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数据来源：钢联、同花顺ifind、一德期货黑色事业部

新增专项债已发行38.4%，据市场报道，今年新增专项债需于6月底前基本
发完，故接下来5月和6月平均每月需发行1.12万亿，此前仅2020年5月发
行接近1万亿，故接下来基建强刺激将加速，对于市场悲观心态将托底。
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数据来源：钢联、同花顺ifind、一德期货黑色事业部

原料铁矿石仍旧处于去库中，从成本端来看价格向下空间暂未大幅打开。
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PART 2 数据汇总



数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【五品种结构】
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数据来源：钢联、卓钢、找钢、西本、一德期货黑色事业部

【五品种供应】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【螺纹结构】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【螺纹结构】
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数据来源：卓创、一德期货黑色事业部

【螺纹需求】
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数据来源：卓创、一德期货黑色事业部

【螺纹需求】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【螺纹需求】
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数据来源：卓创、钢联、一德期货黑色事业部

【螺纹需求】
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【螺纹供应】

数据来源：钢联、卓钢、找钢、西本、一德期货黑色事业部



数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【螺纹供应】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【螺纹供应】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【热轧结构】
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【热轧供应】

数据来源：钢联、卓钢、找钢、西本、一德期货黑色事业部



数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【热轧供应】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【冷轧结构】
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数据来源：中汽协、一德期货黑色事业部

【冷轧需求】
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【外需】

数据来源：同花顺ifind、一德期货
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数据来源：同花顺ifind 、一德期货黑色事业部

【基差】
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数据来源：同花顺ifind 、一德期货黑色事业部

【基差】
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数据来源：同花顺ifind 、一德期货黑色事业部

【品种差】
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