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PART 1 一周市场回顾



一周市场回顾

上周美股市场呈现横盘振荡态势。周五盘前，美国公布5月非农就业人口数据。数据显示，美国5

月份新增39万个非农就业岗位，好于市场预期的32.50万；美国5月失业率3.6%，略高于预期的3.5%，

持平前值，略高于1969年12月以来的最低水平。平均时薪较4月增长0.3%，略低于预估的0.4%。工资同

比增长5.2%，与预期基本一致。虽然投资者对美国经济放缓和通胀飙升的担忧依然存在，但5月非农数

据表明美国就业市场仍旧保持温和增长态势。值得注意的是，尽管非农数据表现强劲，但美股三大指

数却纷纷下跌。原因在于部分投资者认为强劲的非农数据会使得美联储保持收紧货币的步伐、继续采

取激进加息打压通胀，此外特斯拉因裁员消息大跌也影响了市场情绪。

A股方面，上周市场各大指数普反。上证综指距离3200点整数关口仅有一步之遥，中证500成功突

破60日均线，沪深300和创业板指上方面临60日均线。两市成交额继续缓慢回升、北上资金在前四个交

易日美股反弹下大幅流入，但两融余额却维持低位、新基金发行速度也依然偏缓，显示投资者情绪并

未随着指数的反弹明显过热。板块风格方面，成长板块涨幅居前。期指标的指数方面，中证500表现继

续强于沪深300和上证50。



PART 2 本周市场展望



本周市场展望

从基本面角度来看， 5月PMI数据明显高于前值和预期值，显示出尽管国内疫情和国际局势变化一

度对经济基本面造成较大影响，然而随着疫情逐步得到有效控制，经济景气水平有所回升。受国内疫情

影响，四月至五月期间经济增长压力较大，自四月底中央政治局会以后稳增长政策不断加码，稳定市场

预期。随着国内疫情得到有效控制，投资者开始关注基本面企稳能否得到确认。预计在复工复产陆续推

进的背景下，叠加一系列稳增长措施的落地，二季度将迎来经济底和盈利底，市场的信心也将随之增强。

就短期而言，尽管国内外环境依然存在挑战，市场在主要矛盾改善过程中也可能存在一定反复，但投资

者不必再过度悲观。

操作上，目前上上证综指距离3200点整数关口仅有一步之遥，中证500成功突破60日均线，沪深300

和创业板指上方面临60日均线。短期市场或有振荡，但在国内疫情得到有效控制、稳增长预期强化的大

前提下，指数振荡后有望继续上行。建议投资者逢大幅回调分批布局多单，不追高，注意风控。关注国

内疫情防控进展。

风险点：美联储紧缩幅度超预期、地缘政治事件进一步恶化、中美摩擦加剧、国内稳增长力度不及

预期



PART 3 A股数据跟踪



全球市场涨跌不一，A股各指数普反

图1：全球主要指数表现

资料来源：同花顺iFinD，一德期货

图2：A股主要指数表现

资料来源：同花顺iFinD，一德期货
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成交额缓慢回升，两融余额维持低位

图3：沪深300与两市成交额

资料来源：同花顺iFinD，一德期货

图4：沪深300与两融余额

资料来源：同花顺iFinD，一德期货
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沪深300指数 沪深两市成交额（亿元）
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沪深300指数 融资融券余额（亿元）



北上资金大幅流入，新基金发行节奏缓慢

图5：沪深300与北上资金

资料来源：同花顺iFinD，一德期货

图6：每周新成立偏股型基金份额（亿份）

资料来源：同花顺iFinD，一德期货
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陆股通:当日买入成交净额(人民币) 沪深300指数
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成长板块表现突出，低市盈率指数相对偏弱

图7：中信风格指数

资料来源：同花顺iFinD，一德期货

图8：申万风格指数

资料来源：同花顺iFinD，一德期货

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

7%

金融 周期 消费 成长 稳定

上周收益率 本周收益率

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

上周收益率 本周收益率



成长板块涨幅居前，周期板块有所回落

图9：申万一级行业涨跌情况

资料来源：同花顺iFinD，一德期货
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PART 4 期指数据跟踪



贴水幅度收敛，移仓成本分化

图10：IF各合约升贴水

资料来源：同花顺iFinD，一德期货

图11：IF当月空单移仓成本

资料来源：同花顺iFinD，一德期货
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贴水幅度收敛，移仓成本回升

图12：IH各合约升贴水

资料来源：同花顺iFinD，一德期货

图13：IH当月空单移仓成本

资料来源：同花顺iFinD，一德期货
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贴水幅度收敛，移仓成本下降

图14：IC各合约升贴水

资料来源：同花顺iFinD，一德期货

图15：IC当月空单移仓成本

资料来源：同花顺iFinD，一德期货
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