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本周重点数据及摘要

铅(PB) 

影响因素 影响评价 重要提示 

SMM 产量  

5月电解铅产量预计环比小降至 26.86 万吨。 

4月产量：电解铅 27.15万吨，同比上升 2.14% 

再生铅 34.91万吨，同比上升 13.54% 。 

3月产量：电解铅 26.39万吨，同比下降 6.07%。 

再生铅 29.24万吨，同比下降 8.7%， 

净进口  

4月精炼铅净出口数量为 0.4 万吨， 

3月精炼铅净出口数量为 1.82万吨。 

 

表观消费  

4月表观消费量 61.66万吨 

3月表观消费量 53.81万吨 

库存  

SHFE 铅库存：8.14万吨，周度减少 0.06万吨 

LME 铅库存：3.88万吨，环比持平 

TC  

国内矿主流报价 900-1200 元/吨低位， 

进口矿加工费 70-90美元/干吨的低位 

下游开工率  
本周铅蓄电池企业周度综合开工率为 54.73%，较上周环

比下降 8.7%。 

 



本周策略

投资逻辑:原生铅方面，节后炼厂检修结束，交割品牌货源预期上升。当前再

生铅供应稳中有增，对于废电瓶的需求较大，导致废电瓶价格易涨难跌，再生

铅利润偏低，再生铅成本支撑继续发挥作用。需求端，当前国内铅消费市场处

于传统淡季，6 月的铅酸电池开工率应持续关注疫情及政策进展。

投资策略：供需两弱情况下区间操作为主。



PART 1 铅矿供给分析



海外矿端温和增长

• 据 ILZSG 数据，2022 年 3 月全球铅矿产量为 36.0 万吨，同比下降 4.8%，环比减少 1.7%，

• 1-3 月累计 102.3 万吨，同比下降 4.1%或者减少 4.3 万吨。
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受政策影响，未来国产矿供应增量或有限

• 2022年5月份国内自产铅矿月度加工费持稳于1000-1300元/吨，进口铅矿月度加工费持稳至80-90美元/干吨。

• 据SMM数据，本周国内自产矿主流报价900-1200元/吨低位，进口矿加工费70-90美元/干吨的低位

• 据统计局数据，2022 年 3 月国内铅精矿产量 11.3 万吨，同比增加 12.4%，

• 1-3 月累计 29.64 万吨，同比增加 13.5%或增加 3.5 万吨。
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全球运输问题导致铅矿进口量明显回落

• 据海关总署数据，2022 年 4 月铅精矿进口量 5.3 万实物吨，同比下降 33%,

• 1-4 月累计 26.7万实物吨，同比下降 23.7%或减少 8.2 万实物吨。
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PART 2 铅锭供给分析



全球精炼铅产量恢复性增长

• 根据 ILZSG 统计的数据，2021 年 12 月全球精炼铅产量 1110 千吨，同比增加3.7%，

• 1-12 月精炼铅产量累计 12263 千吨，同比增长 3.5%。其中，海外产量 708万吨，同比增加 2.3%。

• 2022 年一季度海外精炼铅生产平稳，但目前停产炼厂未有恢复，预计产量同比将小幅下滑。
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国内原生铅稳中小增

• 本周原生铅开工率上涨0.99个百分点至52.31%，主要是部分地区复产影响。

• 2022年4月全国电解铅产量27.15万吨，环比上升2.88%，同比上升2.14%。2022年1-4月累计同比下滑1.05%。

• 5月湖南金利检修结束、中金岭南年产能10万吨的产线计划于5月展开复产工作；另一方面，湖南金贵检修继续，驰宏、诚信加入检

修行列，云南蒙自亦有检修计划。综上，SMM预计5月全国电解铅产量预计环比小降至26.86万吨。
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国内再生铅新增产能延续释放供应压力较大

• 本周再生铅企业开工率增加1.1个百分点至41.15%

• 2022年4月全国再生铅产量34.91万吨，环比上升19.39%，

同比上升13.54% 。2022年1-4月累计同比上升12.31%。另

2022年4月再生精铅产量29.16万吨，环比上升15.97%，同

比上升5.09%，1-4月再生精铅累计产量同比上升6.99%。
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再生铅受利润影响供应弹性较大

数据来源：ifind、一德有色

• 上周再生铅较之原生铅贴水扩大至100元。废电瓶价格9000元/吨，再生铅亏损缩窄至218元/吨。
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废电瓶回收情况
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• 近期出台《关于统一增值税小规模纳税人标准的通知》，再生铅产业初级回收群体中超过50%符合小规模纳税人的标准，适用免征条件，

或在一定程度上缓和废铅酸蓄电池市场带票回收难的问题，并间接改善再生铅企业采购困难的现状。

• 由于40文持续影响废电瓶回收情况，再生铅利润受影响
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库存

• 截止6月2日，SMM五地铅锭库存总量至8.49万吨，较上周五（5月27日）环比下降1.08万吨；较周一（5月30日）下降1400吨。

• 本周SHFE铅库存减少0.06万吨至8.14万吨

• LME铅库存：3.88万吨，环比持平

数据来源：ifind、一德有色
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进口低迷，出口超预期表现

• 海关总署数据显示，中国2022年4月精炼铅净出口数量为0.4万吨，同比增加0.44万吨,

• 1-4月累计净出口4.2万吨，同比增加4.2万吨。

数据来源：ifind、一德有色
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PART 3 下游需求分析



铅蓄电池产量

• 据SMM调研，本周（5月28日—6月3日）SMM五省铅蓄电池企业周度综合开工率为54.73%，较上周环比下降8.7%。

• 据海关总署数据，2022年4月铅酸蓄电池总净出口量为1850万个，同比增加38.7%，1-4月累计同比增长18.6%。

• 目前铅蓄电池处于消费淡季，铅蓄电池市场终端消费偏弱。
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