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2. 月度平衡表
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3. 行情回顾



4. CFTC非商业持仓



5.国内棉花价格



6. 工商业库存



7. 仓单



8. 进口



9.成本和利润



10. 棉纺织行业采购经理人指数



11.纺织企开工和库存
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13. 下游消费
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13. 基差和价差



美国ICE棉花12月合约上周涨1.75%，上涨了2.03美分，周五美棉报收117.84美分/磅，美棉净多仓位连续第二周

增加，环比增加16%，创6月末以来新高，上周棉花价格在区间内运行，等待宏观面和产业新题材的指引，前期部分主

产区遭遇不利天气影响依然令供应端的担忧情绪持续，但消费在疫情反复，通胀高企和加息的压力下也维持谨慎预估，

包括棉花在内的大宗商品价格普遍处于弱复苏的格局内，等待传统旺季补库对市场的新一轮支撑预期。中长期看，虽然

短期支撑和复苏节奏在持续运行，但鉴于高通胀和经济衰退的担忧，棉花未来上方空间在需求预期疲软的整体格局下将

会受到限制。

郑棉上周窄幅整理中略有上行，1月合约周涨幅2.03%，上涨了300点，周五报收15110点，棉纱周五报收22170点。

上周棉花价格波动空间较窄，内外联动减弱，主因是国内棉花基本面变化不大，且随着新棉上市的临近有加速库存压力

的预期，目前我国商业库存和新疆待售皮棉依然处于近五年高位，新棉增产且上市临近，收购尤其谨慎，进出口表现也

不佳，内部订单无亮点外部订单也无起色，备货旺季也越发谨慎，短期随着美棉的上涨和旺季的临近，资金关注度提升，

存在反弹和调整的需要，旺季备货行情谨慎乐观。

14. 总结
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