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本周关注及观点01



11月以来盘面加速上涨，现货跟随情绪高涨，随着美联储加息落地、中央经济工作会议召开完毕，盘面转为震荡，

持仓仍在高位，盘面博弈仍以多头占优。

临近春节，需求将加速下降。供应上周降幅较大，低产量低厂库低利润，供需压力不大。

从冬储来看，今年给出政策时间较晚，多为后结算，价格过高压制投机性冬储，结合厂库低位的现状，预计以长

协被动冬储+钢厂主动自储为主，货权将较为集中，年后哪怕需求不佳，踩踏式抛售的情况也不会过早出现；从房地产

市场来看，元旦节后销售下降，但已回升至往年正常水平，本周新推出对房贷利率放松政策，对房企的帮扶政策正在

逐步落地，预期仍旧向好；从疫情传播的角度来看，首先爆发的城市已经历完首轮，居民活动开始回暖，但因临近春

节，故建筑工地部分工人提前回家，造成上工率下降，需求快速下降；从累库速度来看，暂时压力不大，仍需跟踪。

期现层面，上周仍有正套加仓，锁定现货资源，暂未给出好的基差离场点位，现货资源暂无法获利抛售。

总结来看，盘面多头并未离场，美国转为实质性衰退、中央经济工作会议重申“房住不炒”等利空因素已在连续

两周的横盘震荡中得以消化，01交割、05需求、明年两会预期成为新的博弈点，盘面仍旧震荡偏强。当前低产量低库

存低利润，供需层面对价格亦构成支撑。但市场仍有部分声音认为明年春季需求将不及预期，警惕节前抢跑下跌。

【逻辑点汇总】供需和预期均驱动盘面仍偏强



行情回顾02



资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

现货：现货成交继续缩量，螺纹上涨10~40元/吨，热卷上涨10~30元/吨。刚需缩量，有少量投机拿货，有少量期现加仓周五成交较好。
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资料来源：钢联资讯、同花顺iFinD、一德期货黑色事业部

外需：热卷进口价环比上涨1.13%，出口价环比上涨0.49%，整体价格表现仍偏强。
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资料来源：钢联资讯、同花顺iFinD、一德期货黑色事业部

外需：11月热轧净出口71.28万吨，环比+5.38%；冷轧净出口18.23万吨，环比+473.16%；棒材净出口26.62万
吨，环比-2.88%；钢坯净进口12.53万吨，环比-76.59%。根据12月表现，预计热轧和棒材出口量持稳或微降。
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

内需：水泥价格微降、开工率上升、库容比上升、出货量下降；混凝土价格下降、产能利用率下降、发运
量下降。需求继续走弱，建筑工地施工强度继续下降。
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

内需：汽车销售好转，制造业订单减少，下游需求逐步走弱。
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

价差：从价差来看，冷热、冷镀小幅收缩，制造业需求走弱；管带、螺线价差暂稳。
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

四地库存：坯料板材均持续累库，下游需求受工人感染和临近过年影响。
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

利润：高炉螺纹利润-181，热卷利润-236，冷轧利润-240，电炉螺纹利润-218，亏损放缓。
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

供应：短期利润不佳需求下滑，上周产量降幅较大，建材短流程仍有下降空间。
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

价格：上周电炉成本增加最多，现货次之，高炉成本和盘面价格相对持稳。
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资料来源：上海期货交易所、一德期货黑色事业部

【卷螺持仓】盘面增仓上涨。

螺纹钢

日期 周五 周四 周三 周二 周一

05持仓量 1923950 1825776 1874643 1882723 ——

05增减仓 98174 -48867 -8080 -49122 ——

05收盘价 4107 4017 4027 4063 ——

热轧板卷

日期 周五 周四 周三 周二 周一

05持仓量 832745 777217 787148 784265 ——

05增减仓 55528 -9931 2883 -30680 ——

05收盘价 4166 4073 4080 4099 ——
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资料来源：上海期货交易所、一德期货黑色事业部

【交割库库存仓单】螺纹暂无仓单，热卷有1.9万吨，1月交割仓单将陆续注册，盘面仍在博弈中。
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供给端03



资料来源：钢联资讯、市场公开信息、一德期货黑色事业部

【五品种供应】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【五品种结构】
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资料来源：钢联资讯、市场公开信息、一德期货黑色事业部

【螺纹供应】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【螺纹供应】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【螺纹供应】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【螺纹结构】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【螺纹结构】
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资料来源：钢联资讯、市场公开信息、一德期货黑色事业部

【热轧供应】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【热轧供应】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【热轧结构】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【冷轧结构】
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需求端04



资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【螺纹需求】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【螺纹需求】
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资料来源：中汽协、一德期货黑色事业部

【冷轧需求】
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资料来源：同花顺iFinD 、一德期货黑色事业部

【外需】
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价差情况05



资料来源：同花顺iFinD 、一德期货黑色事业部

【螺纹基差】
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资料来源：同花顺iFinD 、一德期货黑色事业部

【热卷基差】
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资料来源：同花顺iFinD 、一德期货黑色事业部

【品种差】
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公司总部地址：天津市和平区小白楼街解放北路188号信达广场16层

全国统一客服热线：400-7008-365

官方网站：www.ydqh.com.cn

免责声明
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