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1、国内产区

19-20日，受冷空气影响，新疆东部和南部、西北地区东部、内蒙古、东北地区、华北等地将有一次大风降温和沙尘天气，上述部分地区气温下

降4~8℃，局部地区超过10℃，并有5~7级大风，阵风可达9~11级，部分地区伴有扬沙或浮尘天气，其中，内蒙古中西部偏北地区局部有沙尘暴。

19日，西南地区东部、华南等地的部分地区仍有中到大雨，局地有暴雨。此外，华北、东北地区南部局地有有雷暴大风或冰雹等强对流天气。

20-22日，西北地区东南部、江汉、江南、华南北部及四川盆地、贵州东部等地有中到大雨，局地暴雨。

26-28日，西北地区东部、华北、黄淮、东北地区南部以及四川东部等地将有降雨过程。

资料来源：中央气象台



2、国外主产区
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2、国外主产区
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3、价格走势

图片来源：文华财经& Wind &博易大师



4、国际-巴西甘蔗产量继续提高

资料来源：UNICA



4、国际-巴西出口和运费

图片来源： Wind &一德期货



4、国际-印度
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5、国际-泰国
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6、CFTC持仓

资料来源：CFTC



7、汇率—美元&雷亚尔

资料来源： Wind&一德期货&新浪财经

【点评】上周美元兑雷亚尔连续震荡

走高，周一最低4.885，周五最高

5.0026，上周美元指数连续走高，周

末最高102.72，不利于大宗商品价格，

国内市场信心尚可，国外宏观弱预期

更偏悲观。



8、1-4月进口同比减少34万吨
【进口】：巴西/泰国配额外利润-1100~-1300元/吨，配额内利润

550~700元/吨；1月进口糖57万吨，同比增加16万吨。2月进口糖

31万吨，同比减少10万吨。3月进口7万吨，同比减少5万吨。 4

月进口7万吨，同比减少35万吨。 1-4月累计进口食102万吨，同

比减少34万吨。22/23榨季累计进口食糖279万吨，同比减少41万

吨。一季度进口糖浆及预拌粉等三项合计31.05万吨，同比增加

7.91万吨。22/23榨季累计进口糖浆及预拌粉等三项合计49.43万

吨，同比增加3.27万吨。

资料来源： Wind&一德期货



9、云南榨季即将开始

资料来源：中国糖协&一德期货



10、国内现货销售

资料来源：中国糖协&一德期货



11、仓单和预报

资料来源：郑商所



12、基差&价差

资料来源：博易大师



【 外糖】：上周五美糖小幅震荡走高，ICE7月合约上涨了0.2美分报收25.8美分，当日最低25.59美分/

磅，伦敦白糖8月合约上涨3.2美元报收709.9美元/吨，基金净多头寸略有减少，7-9月厄尔尼诺发生概率

高达90%，巴西生产已经明显提速，港口拥堵情况略有缓解，随着巴西生产的推进，价格高位的压力增

大，糖价上有巴西供应压力，下有大部分国家减产支撑，相对高位整理中，美糖短期7月合约关注25美

分支撑。

【郑糖】：周五盘面宽幅整理中小幅走高，最终7月合约上涨了7点至6947点，盘中最高6984点，7月

基差213，7-9价差60至82，7月夜盘上涨53点至7000点，仓单减少4张至64445张，有效预报维持1211张，

7月多空持仓都有小幅减少，空单减少更多，现货报价稳定，成交一般，抛储传闻是当前主要压力预期，

短期落地可能不大，美糖高位整理，郑糖近强远弱持续，关注6900-7000区间。

13、本周：关注7000附近压力
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