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2、月度平衡表
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3、行情回顾
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4、CFTC非商业持仓
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5、国内棉花价格
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6、 工商业库存
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7、 仓单
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8、 进口
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9、成本和利润
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10. 棉纺织行业采购经理人指数
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11.纺织企开工和库存
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13.下游消费
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14、出口
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15、基差和价差
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【 美棉】美国ICE棉花12月合约上周再度连续上涨，周上涨了2.64%，上涨了3.02美分，周五美棉报收90美

分/磅，北半球即将进入收割季节，因面积降低产量预期减少，美棉高温对供应减少的担忧仍在，印度干旱和

虫灾也对棉花产量造成较大干扰，本周天气导致的减产担忧占主导，旺季消费也有预期，短期美棉支撑较强。

中长期看，产业供需压力不大，价格上方空间等待减产、旺季消费和宏观面的共振。

【郑棉】上周棉花继续震荡走高，最终1月合约周涨幅2.12%，上涨了370点，周五报收17790点，棉纱周五

报收23820点。本周起储备棉投放量增加至2万吨，成交率维持100%，新疆棉花单产减幅不及预期，后续要关

注霜冻对单产的影响，目前抛储成交较好，商业库存仍处往年高位，需求端在旺季来临之前有所好转，订单

虽有增加但同比仍显不足，下游纱厂开机仍在下滑，纺企利润仍有亏损。上游减产预期之下抢收预期仍在，

价格重心上移支撑仍在，短期仍在成本之上整理，但减产幅度和中期预期压力依然存在，中长期看，减产和

天气支撑的收获季节过后，盘面压力和需求担忧在相对高位之后压力将有所释放，操作上，短期关注1月合约

18000附近压力。

15、总结：关注18000压力
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