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近期随着市场对日本核泄漏危机过度担忧情绪的逐渐缓解，沪铝期价短期调整格局暂时告一段落。此次，日本核电所暴漏出的

危机引发了世界各国的高度关注，可以想见未来一段时间一些清洁能源如风能、光伏等发电项目，势必将会受到更多国家的青睐。

在目前铜价持续高位运行，而铝作为同样具有优良导电性能的金属品种有望得到更为广泛的应用。 

核危机爆发核危机爆发核危机爆发核危机爆发，，，，电力建设引发关注电力建设引发关注电力建设引发关注电力建设引发关注 

此次日本地震对世界经济复苏并未造成太大影响，不过随后爆发的核泄漏危机却引发了市场恐慌情绪的蔓延，导致世界股市、

期市经历了惨痛的一周。此次日本核危机警示世界各国在核电开发方面应更加注意风险，同时还应该加大对新能源的开发和建设

力度。我国未来“十二五”期间一系列的电力项目将会投入建设，风能、光伏等新型清洁能源势由于日本核危机的爆发必会得到

更多的关注，这将会提高未来五年国内铜、铝等金属品种的需求。在目前国内外铜价高企，生产加工企业盈利状况逐渐降低的背

景下，铝作为同样具有优良导电性能的金属品种在某些替代领域将会有望得到更为广泛的应用，这对于缓解国内铝产能过剩的状

况提供了有力支撑。 

铜价高企铜价高企铜价高企铜价高企，，，，替代效应限制铝价调替代效应限制铝价调替代效应限制铝价调替代效应限制铝价调整空间整空间整空间整空间 

目前已经进入了铜的消费需求旺季，期铜调整的空间较为有限，短期内仍将保持高位运行的格局。铜价高企的状况也限制了铝

价向下调整的空间。目前 1#电解铜价格大约 7 万/吨，而铝价格只有大约 1.7 万/吨。这种巨大的差价促使一些替代现象的产生，例

如：汽车散热器市场铝替代铜、空调连接管铝替代铜、铝导线替代铜导线、铜包铝线替代铜线、铝代铜漆包线用于视频线缆、铝

芯电缆替代铜芯电缆、铝变压器部分替代铜制变压器。铝作为铜的主要替代材料，具有得天独厚的优势。虽然在一些特定用途上

或者受到科技水平的限制方面，这种替代效应并不能充分得到发挥，但如果期铜价格持续高企，那么铝价在替代效应的支撑下长

期具备向好的条件。 

需求改善有待好转需求改善有待好转需求改善有待好转需求改善有待好转，，，，库存压力制约反弹高度库存压力制约反弹高度库存压力制约反弹高度库存压力制约反弹高度 

2008 年金融危机以来，lme 铝库存一直维持在一个相对的高位运行格局当中，而国内方面铝库存也没有明显的改善。特别是自

去年四月以来政府一方面加大了对国内房地产市场的调控力度，另一方面货币政策上也有金融危机后的宽松转向稳健，这两方面

极大的限制了国内铝材等金属材料的消费，导致铝基本面一直处于供应过剩的局面当中。不过，在刚刚结束的“两会”上，我们

也可以发现议题中重点提到了未来五年 3600 万套保障性住房项目的建设。这将会很大程度上填补因商品房需求减少对铝材等金属

的需求。另外，由于未来五年我国逐渐实现产业结构调整，并完成淘汰落后产能的任务，这将有助于我国铝长期严重供应过剩的

局面的改善。不过两会中提到的议题还需要时间去完成，短期内对铝价的支撑效果并不会特别明显，更多的是一种对未来五年铝

整体走势的方向性指引。 

综合以上分析，短期内随着日本核危机担忧情绪的缓解和调准预期的靴子落地，铝价探底企稳之后有望重现回到前期震荡整理

的区间。不过，中期受到房地产调控措施的影响和产能过剩压力的影响，铝价向上拓展的空间有限，震荡性的波段型行情很可能

仍将是未来一段时间的主旋律。 

 

有色金属有色金属有色金属有色金属                            



 

www.futuresonline.com.cn                                                 请务必阅读正文后的免责声明部分 

 

 

� 本研究报告由一德期货经纪有限公司（以下简称一德期货）向其服务对象提供，无意针对或打算违反任何国家、地区或

其它法律管辖区域内的法律法规。未经一德期货事先书面授权许可，任何机构或个人不得更改或以任何方式引用、转载、

发送、传播或复制本报告。 

� 本研究报告属于机密材料，其所载的全部内容仅提供给服务对象做参考之用，并不构成对服务对象的决策建议。一德期

货不会视本报告服务对象以外的任何接收人为其服务对象。如果接收人并非一德期货关于本报告的服务对象，请及时退

回并删除。 

� 一德期货认为本报告所载内容及观点客观公正，但不担保其内容的准确性或完整性。本报告所载内容反映的是一德期货

在发表本报告当时的判断，一德期货可发出其它与本报告所载内容不一致或有不同结论的报告，但没有义务和责任去及

时更新本报告涉及的内容并通知服务对象。一德期货也不需要采取任何行动以确保本报告涉及的内容适合于服务对象。

服务对象不应单纯依靠本报告而取代自身的独立判断。一德期货不对因使用本报告的材料而导致的损失负任何责任。 

� 本研究报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的一德期货网站以外的地址或超级链接，一德期货不对

其内容负责。本报告提供这些地址或超级链接的目的仅是便于服务对象使用，链接网站的内容不构成本报告的任何部分，

服务对象需自行承担浏览这些网站的费用或风险。 

� 除非另有说明，所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记均为一德期货的商标、服务标识及标记，所有本报告中的

材料的版权均属于一德期货。 

� 一德期货有权在发送本报告前使用本报告所涉及的研究或分析内容。 

� 一德期货版权所有，并保留一切权利。 

 

� 一德期货经纪有限公司  研究院 

天津市和平区解放北路 188 号信达广场 17 层  300042 

�：022-58298788 

� 一德期货经纪有限公司  机构部 

天津市和平区解放北路 188 号信达广场 16 层机构部  300042 

�：022-58298753/58298788-6505 

� 一德期货经纪有限公司  北京营业部 

北京市东城区北三环东路36号环球贸易中心E座7层702室-703室  100013 

�：01088312288-8778/88312150 

� 一德期货经纪有限公司  上海营业部 

上海市中山北路 2550 号物贸中心大厦 1605 室  200063 

�：021-62573180/62574270 

� 一德期货经纪有限公司  天津营业部 

天津市河西区围堤道 103 号峰汇广场A座 1804 室  300074 

�： 022-28372290/28372193 

� 一德期货经纪有限公司  天津滨海新区营业部 

天津经济技术开发区第三大街金融街东区 E4C-208  300457 

�：022-59820932/59820933 

� 一德期货经纪有限公司  大连营业部 

大连市沙河口区会展路 129 号大连期货大厦 2310 室  116023 

�：0411-84806701/84807158 

� 一德期货经纪有限公司  郑州营业部 

河南省郑州市未来大道 69 号未来大厦 1806 室  450008 

�：0371-65612079/65612019 

� 一德期货经纪有限公司  德州营业部 

山东省德州市运粮路 2 号德州粮食物流中心 2 层  253003 

�：0534-5019156/5019160 

� 一德期货经纪有限公司  宁波营业部 

浙江省宁波市彩虹北路 48 号波特曼大厦 807 室  315040 

�：0574-87951915/87951925 

�  全国统一客服热线全国统一客服热线全国统一客服热线全国统一客服热线：：：：4-007-008-365  

免责声明 

联系我们 



 

www.futuresonline.com.cn                                                 请务必阅读正文后的免责声明部分 

 


