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在期货市场中，对于投资者而言，最重要的就是把握趋势，并选择合适的进出场时间来获取盈利。并且，普通的投资者应该

是顺应趋势进行操作，而不必逆势而为，也就是说在对中长线趋势进行充分的分析之后，静观其变，等到预期的趋势得到信号的

证实时，进场交易，当行情出现可能的反转信号时，收紧止损位，在必要的时间离场。 

在对基本面分析的基础上结合技术分析，能够帮助投资者制定更好的交易策略。一方面，由对基本面的分析，得出对中场线

走势的预期，特别是分析政策方面存在的可能的多空影响。另一方面，在中长线趋势的过程中，对于可能的短线波动则需要通过

技术分析来解决，很多技术指标及分析理论都能维持提供很好的帮助。笔者在此就螺纹钢期货来对基本面和技术的结合做简要的

阐述。 

一一一一、、、、通过对基本面的分析通过对基本面的分析通过对基本面的分析通过对基本面的分析，，，，把握中长线趋势把握中长线趋势把握中长线趋势把握中长线趋势 

对于螺纹钢期货的基本面分析，概括的说，就是对市场供应和需求两方面的分析。而供需是通过多个环节的共同作用而决定

的（见图 1），就钢材的供给而言，首先国内的宏观经济环境决定了钢厂的生产情况及库存，而铁矿石、焦炭等炉料的价格决定钢

材生产的成本，同时铁矿石及焦炭的价格也是由其本身的供需因素来决定的。此外，国际经济通过各国的进口来影响供给。需求

方面，钢材下游行业的生产、消费情况以及国际需求直接或间接的影响钢材的需求。就建筑钢材而言，进出口对国内价格的影响

相对而言是不太明显的。还应特别注意的是，国家政策对国内建筑钢材市场的制约及导向作用。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

钢厂的成本压力钢厂的成本压力钢厂的成本压力钢厂的成本压力 

铁矿石是钢厂成本中影响相对较大的因素。国内钢厂的生产在很大程度上依赖外矿，而三巨头几乎垄断了国际铁矿石的供应，

在今年之前，两方采取年度定价的模式，但在谈判中，我国的钢厂几乎没有话语权，更多的是被动接受对方的定价。而今年铁矿

石定价机制改变，由年度定价改为季度定价，并正在向指数定价发展，三巨头正在寻求对其更加有力的定价机制。 

2009 年 9 月份，运往中国天津港的印度 63.5%现货矿石 CIF 价格仅仅为 84 美元/吨左右，7 个月之后的 2010 年 4 月中下旬，

价格高达 187 美元/吨，部分港口价格更高达 195 美元/吨，离历史最高价格仅有几美元的咫尺之距。而紧接着，由于房地产调控新

政的出台，钢材价格从高位骤然坠落。此时，钢厂前期采购以及协议矿的价格导致生产成本倒挂，钢厂压力倍增，但产量的居高
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不下，反过来又压迫价格持续走低，螺纹钢期货价格下跌多达 900 余点。直到钢材在成本的压力下被动减产，这一局面才得到解

决，期货价格在 7 月止跌。 

库存是供需矛盾的表现库存是供需矛盾的表现库存是供需矛盾的表现库存是供需矛盾的表现 

从 09 年年底开始，全国螺纹钢库存持续攀升，不断创下历史库存量的新高，3 月 12 日当周统计的库存达到最高 732.48 万吨。

在库存攀升的过程中，螺纹钢期货价格一直保持上涨趋势。但随着期价、产量及库存都处于高位的时候，投资者更多的是应该收

紧止损位，关注回落的风险。 

由于房地产调控新政的出台，建筑钢材市场大受打压，螺纹钢期货也随之大跌。从 4 月中旬延续至 6 月底，在此期间，库存

有所回落，但是仍然处在历史高位，库存的减少难以对钢价形成支撑，期价并没有止跌。但是钢厂的减产停产对产量的影响显现

时，库存保持较少态势，钢价得到支撑，在 7 月初止跌，随着库存的继续下跌，期价开始反弹。 

二二二二、、、、技术分析确定进出场时机技术分析确定进出场时机技术分析确定进出场时机技术分析确定进出场时机 

在对基本面进行分析之后，投资者需要应用技术分析手段把握短线走势，选择进出场时间，制定具体的交易策略。技术分析

的手段多种多样，如斐波拉契价格设置、波浪理论、周期理论以及各种价格形态的分析。技术分析方法巧妙的结合在一起，能够

为投资者的策略选择提供较好的支持。各种技术在交易中的应用如下图所示。由于篇幅的限制，各种技术方法的详细介绍将陆续

刊登。 
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