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有色金属套利策略 
一德研究院 王伟伟 

：（022）58298748-809 

 

目前有色金属铜铝铅锌期价套利机会特点描述： 

1、期现套利方面：目前国内基本金属市场期现价差偏低，特别是铜出现倒挂现象，锌铅铝的期现价差也明显小于持仓成

本，因此总体上不存在期现套利机会；即使是趋势性期现套利也不是合适的时间窗口。因为目前期现价差过低，进一步缩小的

可能性不大，但是正因为期限价差过低，因此库存量稍大的企业可以卖库存买期货进行反向套利操作，等待期限价差拉大后进

行平期货买现货的操作。 

2、跨期套利方面：目前随着铝、锌价差跌至低位，可以考虑卖近期、买远期的套利机会。 

3、跨市套利方面：目前沪伦两市暂无套利机会。  

4、跨品种方面：我们推荐 买锌 抛铝 的套利机会。 

综上，推荐当前沪铝、沪锌跨商品套利、以及沪锌、沪铝跨期卖近买远套利机会。 

推荐时间 套利组合 操作提示 预期收益率 

 买 卖 推荐价差 止损点位 目标价位 预期盈亏 收益率 

6 月 27 日 锌 铝 350-400 250 1000 600 2.38% 

6 月 27 日 锌 锌 50-70 40 150 80 0.30% 

6 月 27 日 铝 铝 0~10 -20 120 110 0.42% 
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交易 
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建仓 
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建仓 
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今日 

结算价

今日价

差 
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点数 
利润 总资金 利润率

操作

建议 

  手 元/吨 元 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元 万元 %  

zn1109 买 8 17300 138400 17395

al1109 卖 8 17000 136000
300 

17040
355 55 2100 100 0.21%

继续

持有 

zn1109 卖 8 17370 138960 17395

zn1110 买 8 17440 139520
70 

17450
55 -15 -720 100 -0.07%

继续

持有 

al1109 卖 8 17030 136240 17040

al1110 买 8 17005 136040

-25 
17030

-10 15 520 100 0.05%
继续

持有 

增值服务产品系列--套利交易        2011 年 6 月 26 日

二、持仓分析 

一、套利机会推荐 
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【点评】 
ZN-AL套利
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ZN连三-AL连三

5 月中旬以来沪锌、沪铝下探中期支撑位获得

支撑后，震荡筑底。近期有再度发力上探的趋

势。推荐铝锌跨商品套利操作。策略 400 以下

逢低介入，中期目标为 1000 附近，止损 250。

  

【点评】 沪铝隔月价差
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AL连四-AL连三

伦铝连续数日出现日级万吨库存流出想象，显

示有买盘动作。沪铜止跌企稳也给予沪铝支

撑，推荐沪铝跨期买远卖近的操作。 

  

【点评】 
沪锌隔月价差
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ZN连四-ZN连三

沪锌在连续疲弱之后，近期有筑底反弹的走

势。隔月价差偏离合理区域，投资者可关注隔

月价差跌破 70 以后的套利机会，给予推荐。

三、历史走势分析 
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